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Dnia 12 maja 2022 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie AB S.A. podjeto Uchwate nr 4/NWZA/2022 o
zmianie roku obrotowego Jednostki Dominujgcej. Zgodnie z brzmieniem tej Uchwaty rok obrotowy
Jednostki Dominujgcej rozpoczyna sie 1 pazdziernika kazdego roku kalendarzowego, a konczy 30
wrzesnia nastepnego roku kalendarzowego?.

W Spodtce obowigzywat do tej pory rok obrotowy rozpoczynajacy sie dnia 1 lipca i koriczacy 30 czerwca.
Z uwagi na fakt, ze spotki grupy AB wdrozyty prowadzenie inwentaryzacji ciagtej, z wykorzystaniem
nowoczesnych rozwigzan elektronicznych, utracity znaczenie przestanki uzasadniajgce ustalenie roku
obrotowego na okres lipiec-czerwiec od 2006 roku, tj. prowadzenie inwentaryzacji zapaséw w okresie
dnia bilansowego w czerwcu, zamiast w innych okresach, w ktérych kolidowatoby to z biezaca
dziatalnoscig operacyjng Spoéfki.

Jednoczesnie w ocenie Zarzadu najbardziej optymalnym dla Spotki oraz jej spoétek zaleznych okresem
roku obrotowego bedzie okres pazdziernik — wrzesien.

Ponizsze sprawozdanie zarzadu z dziatalnosci Grupy AB S.A. obejmujgce okres od 1 lipca 2022 roku do
30 wrzesnia 2023 roku zostato sporzgdzone na podstawie Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 29
marca 2018 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéow
papierow wartosciowych oraz warunkdéw uznawania zardéwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (tekst jednolity, Dz. U. z 2018 r., poz.
757).

Dane poréwnywalne obejmujg okres od 1 lipca 2021 r. do 30 wrzesnia 2022 r. (s3 to dane
niezaudytowane).

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym prezentowane s3 dane finansowe za okres
sprawozdawczy od 1 lipca 2022 do 30 wrzesnia 2023 r. oraz poréwnywalne dane (zaudytowane) od 1
lipca 2021 r. do 30 czerwca 2022 r oraz od 1 lipca 2021 r. do 30 wrze$nia 2022 r. (niezaudytowane).

II) PODSTAWOWE INFORMACJE O GRUPIE AB S.A.

STRUKTURA GRUPY AB S.A.

1.1 Podmioty wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej AB S.A. (wraz z informacjq dotyczaca

metody konsolidacji lub wyceny udziatéw)

W skfad grupy kapitatowej w dniu 30 wrzesnia 2023 r. wchodzity nastepujgce podmioty:
Podmiot dominujacy

AB S.A. (jednostka dominujgca)

1 Za wyjatkiem roku obrotowego 2022/2023, ktéry zaczyna sie 1 lipca 2022 i konczy 30 wrzesnia
2023.
e —
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Spoétka prowadzi dziatalnos¢ w zakresie dystrybucji komputerdw i sprzetu elektronicznego na rynku

Sprawozdanie Zarzgdu AB S.A. z dziatalno$ci Grupy
za okres od 01.07.2022 do 30.09.2023

polskim oraz rynkach zagranicznych.
Podmioty zaleine

Alsen Sp. z 0.0. (AB S.A. jest witascicielem 100% udziatéw) — skonsolidowana metodg petng. Spdtka
prowadzi dziatalno$é¢ marketingowg, szkoleniowg oraz ustugowg w zakresie serwisu oraz instalacji
fotowoltaicznych.

Alsen Marketing Sp. z 0.0. (AB S.A. jest wtascicielem 100% udziatéw) — skonsolidowana metodg petna.
Spodtka organizuje detaliczng sprzedaz komputerdow i sprzetu elektronicznego, prowadzi dziatalnosé¢ w
zakresie handlu detalicznego komputerami i sprzetem elektronicznym, organizuje sie¢ franczyzowa
oraz prowadzi dziatalnos¢ marketingowa.

B2B IT Sp. z 0.0. (AB S.A. jest wiascicielem 100% udziatow) — skonsolidowana metodg petna.

AT Computers Holding a.s. (AB S.A. jest wtascicielem 100% akcji) — skonsolidowana metoda petna.
Spoétka prowadzi dziatalnosé w zakresie zarzgdzania podmiotami zaleznymi.

AT Computers a.s. (wtascicielem 100% akgcji jest AT Computers Holding a.s.) — skonsolidowana metodg
petna. Spdtka prowadzi dziatalnos¢ w zakresie dystrybucji komputerdw i sprzetu elektronicznego.

AT Compus s.r.o. (wtascicielem 100% akcji jest AT Computers Holding a.s.) — skonsolidowana metoda
petna. Spdtka prowadzi dziatalnos¢ w zakresie montazu komputeréw z gotowych podzespotéw.
Gotowe produkty sg nastepnie odsprzedawane do spotek dystrybucyjnych, ktére dokonujg dalszej
odsprzedazy.

Comfor Stores a.s. (wtascicielem 100% akcji jest AT Computers Holding a.s.) — skonsolidowana metoda
petng. Spdétka prowadzi dziatalno$¢ w zakresie handlu detalicznego komputerami i materiatami
elektronicznymi.

AT Computer s.r.o. (wtascicielem 100% akcji jest AT Computers Holding a.s.) — skonsolidowana metodg
petng. Spdtka prowadzi dziatalnosé w zakresie dystrybucji komputerdw i sprzetu elektronicznego na
rynku stowackim.

AT Distribution s.r.o. (wtascicielem 100% akcji jest AT Computers Holding a.s.) — skonsolidowana
metodg petng. Wczesniejsza nazwa Spétki to iComfor s.r.o (w dniu 14 lipca 2021 spotka zmienita nazwe
na AT Distribution s.r.o.). Spétka prowadzi dziatalnos¢ w zakresie handlu detalicznego komputerami i
materiatami elektronicznymi, doradztwa w zakresie IT oraz dziatalno$¢ marketingowg. W roku
obrotowym 2022/23 spétka nie prowadzita dziatalnosci operacyjne;j.

Optimus Sp. z 0.0. (AB S.A. jest wihascicielem 100% udziatow) — skonsolidowana metodg petng. Spotka
Optimus prowadzi dziatalno$¢ handlowa.

Rekman Sp. z 0.0. (AB S.A. jest wtascicielem 100% udziatéw) — skonsolidowana metodg petna. Spétka
prowadzi dziatalnos¢ w zakresie handlu hurtowego zabawek i gier planszowych dla dzieci.

S —
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1.2 Wiadze spétek na dzien 30 wrzesnia 2023

Sprawozdanie Zarzgdu AB S.A. z dziatalnosci Grupy
za okres od 01.07.2022 do 30.09.2023

Podmiot dominujgcy: AB S.A.

W sktad Zarzadu AB S.A. wchodzili:

e Andrzej Przybyto — Prezes Zarzadu

e Krzysztof Kucharski — Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor ds. Korporacyjnych i Prawnych
e Zbigniew Madry — Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Handlowy

e Grzegorz Ochedzan — Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Finansowy

Do dnia publikacji raportu sktad Zarzgdu pozostaje niezmieniony.
W sktad Rady Nadzorczej wchodzili:

e |wona Przybyto
o Jacek tapinski
e Woijciech Niesyto
e Jakub Biegunski
e Jerzy Baranowski
e Marek Cwir
Do dnia publikacji raportu sktad Rady Nadzorczej pozostaje niezmieniony.

Podmioty zalezne

Alsen Sp. z o0.0.

e KRS nr: 0000218144

e siedziba: ul. Katowicka 146, 41-500 Chorzow
W sktad Zarzagdu wchodzit:

e Jan Zdebel — Prezes Zarzadu

Sktad Zarzgdu od poczatku okresu objetego raportem do dnia publikacji pozostaje niezmieniony.

Alsen Marketing Sp. z o.0.
e KRS nr: 0000321159
e siedziba: ul. Katowicka 146, 41-500 Chorzdow

W skfad Zarzgdu wchodzit:
e Jan Zdebel — Prezes Zarzadu

Sktad Zarzgdu od poczatku okresu objetego raportem do dnia publikacji pozostaje niezmieniony.

B2B IT Sp. z o.0.
e KRS nr: 0000339871
e siedziba: ul. Europejska 4, 55-040 Magnice

W sktad Zarzadu wchodzit:
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Mariusz Cwik — Prezes Zarzadu

Sprawozdanie Zarzgdu AB S.A. z dziatalnosci Grupy
za okres od 01.07.2022 do 30.09.2023

Sktad Zarzadu od poczatku okresu objetego raportem do dnia publikacji pozostaje niezmieniony.

AT Computers Holding a.s.
Numer wpisu do rejestru: 27805760
siedziba: Ostrava, Slezska Ostrava, Tésinska 1970/56

W skitad Zarzadu wchodzili:

Ales Kilnar - Prezes Zarzadu
Zbigniew Madry
Krzysztof Kucharski

Sktad Zarzadu od poczatku okresu objetego raportem do dnia publikacji pozostaje niezmieniony.

W sktad Rady Nadzorczej wchodzili:

Andrzej Przybyto — Przewodniczacy
Iwona Przybyto
Mariusz Cwik

Sktad Rady Nadzorczej od poczatku okresu objetego raportem do dnia publikacji pozostaje
niezmieniony.

AT Computers a.s.
Numer wpisu do rejestru: 61672599
siedziba: Ostrava, Slezska Ostrava, Tésinska 1970/56 Czechy

W sktad Zarzadu wchodzili:

Ales Kilnar - Prezes Zarzadu
Petr Vanék - Wiceprezes
Rostislav Vybiral — Cztonek Zarzadu

Skfad Zarzgdu od poczatku okresu objetego raportem do dnia publikacji pozostaje niezmieniony.
W sktad Rady Nadzorczej wchodzili:

Zbigniew Madry — Przewodniczacy

Krzysztof Kucharski

Martin Harazim

Sktad Rady Nadzorczej od poczatku okresu objetego raportem do dnia publikacji pozostaje
niezmieniony.

AT Compus s.r.o.

Numer wpisu do rejestru: 26217911

siedziba: Ostrava, Slezska Ostrava, Uhlifska 1064, 710 00 Czechy
W skfad Zarzagdu wchodzili:
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Tomas Gelnar
Ales Kilnar

Sktad Zarzadu od poczatku okresu objetego raportem do dnia publikacji pozostaje niezmieniony.

Comfort Stores a.s.

Numer wpisu do rejestru: 26290944

siedziba: Brno, Komin, Bély Pazoutové 742/1, 624 00 Czechy
W sktad Zarzadu wchodzili:

Stanislav HeZza — Prezes Zarzadu
Martin Wanke — Cztonek Zarzadu
Ales Kilnar — Cztonek Zarzadu

Sktad Zarzadu od poczatku okresu objetego raportem do dnia publikacji pozostaje niezmieniony.
W skfad Rady Nadzorczej wchodzili:

Zbigniew Madry — Przewodniczgcy
Krzysztof Kucharski
Mojmir Klas

Sktad Rady Nadzorczej od poczatku okresu objetego raportem do dnia publikacji pozostaje
niezmieniony.

AT Computer s.r.o.

Numer wpisu do rejestru: 31611559

siedziba: Framborska 253, Zilina 010 01, Stowacja
W sktad Zarzadu wchodzit:

Ales Kilnar
Ing. Marek Timura

Sktad Zarzgdu od poczatku okresu objetego raportem do dnia publikacji pozostaje niezmieniony.

AT Distribution s.r.o. (dawniej ICOMFOR s.r.0)
Numer wpisu do rejestru: 29292093
siedziba: Uhlifska 1064/3, Slezska Ostrava, 710 00 Ostrava, Czechy

W sktad Zarzadu wchodzili:
Ales Kilnar

Petr Vanék

Optimus Sp. z 0.0.

Numer wpisu do rejestru: 0000473843
siedziba: ul. Europejska 4, 55-040 Magnice
W sktad Zarzadu wchodzit:

Krzysztof Kucharski
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Sktad Zarzadu od poczatku okresu objetego raportem do dnia publikacji pozostaje niezmieniony.

Sprawozdanie Zarzgdu AB S.A. z dziatalno$ci Grupy
za okres od 01.07.2022 do 30.09.2023

Rekman Sp. z 0.0.
Numer wpisu do rejestru: 0000186106
siedziba: ul. Europejska 4, 55-040 Magnice

W skitad Zarzadu wchodzili:

Piotr Kurzeja — Prezes Zarzadu
Zbigniew Madry — Wiceprezes Zarzadu

Sktad Zarzgdu do dnia publikacji pozostaje niezmieniony.

1.3 Opis oraz schemat grupy kapitatowej

Na podstawie umowy zawartej w dniu 19 lipca 2004 roku zawigzana zostata spdtka z ograniczong
odpowiedzialnos$cig pod nazwa Alsen Sp. z 0.0. z siedzibg w Chorzowie. Spétka zostata zawigzana na
czas nieoznaczony. Pierwotnie Spdtka AB S.A. posiadata 170 udziatéw, ktdre stanowity 28% kapitatu
zaktadowego oraz gtoséw na walnym zgromadzeniu Alsen Sp. z o.0. Spdétka AB S.A stopniowo
powiekszata swoje zaangazowanie kapitatowe w Alsen Sp. z 0.0., aby w dniu 18 grudnia 2013 roku
uzyskac 100% udziatéw w Alsen Sp. z 0.0.

W dniu 19 wrze$nia 2007 roku Zarzad AB S.A. podpisat umowe zakupu 100% akcji AT Computers
Holding a.s., jednego z najwiekszych przedsiebiorstw z branzy teleinformatycznej dziatajgcych na
terenie Czech i Stowacji. AT Computers Holding a.s. jest wifascicielem 100% akcji nastepujacych
podmiotéw :

AT Computers a.s. — spotki dystrybucyjnej oferujacej oprogramowanie, sprzet IT, produkty elektroniki
uzytkowej oraz produkty technologii mobilnej na terenie Republiki Czeskiej;

AT Compus s.r.0. — najwiekszego przedsiebiorstwa zajmujgcego sie produkcjg komputerdw osobistych
w Republice Czeskiej;

Comfor Stores a.s. — spotki zarzadzajacej siecig ponad 20 sklepdw detalicznych na terenie Republiki
Czeskiej;

AT Computer s.r.o. — spo6tki prowadzgcej dziatalnosé dystrybucyjng na terenie Republiki Stowacji;

W dniu 30 pazdziernika 2007 roku nastgpito ziszczenie sie ostatnich warunkéw zawieszajgcych
formalnie proces akwizycji.

Na mocy Umowy z dnia 29 stycznia 2009 roku w grupie kapitatowej powstata spotka Alsen Marketing
Sp. z o0.0. z kapitatem zaktadowym w wysokosci 50.000 PLN. Udziaty w spétce zostaty w catosci objete
przez AB S.A. Przedmiotem dziatalnosci spotki jest gtdwnie prowadzenie dziatan reklamowych oraz
sprzedaz detaliczna sprzetu komputerowego i elektroniki uzytkowej. W strukturze Grupy AB S.A.
spotka wspomaga dziatalnos¢ Alsen Sp. z 0.0. Stanowisko Prezesa Zarzadu zajmuje Jan Zdebel. W dniu
25 maja 2011 roku kapitat zaktadowy Alsen Marketing Sp. z 0.0. zostat powiekszony do 1.000.000 PLN.
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W dniu 20 pazdziernika 2009 roku zatozona zostata spotka celowa B2B IT Sp. z 0.0. z kapitatem
zaktadowym wysokosci 3.000.000 PLN, ktérej przedmiotem dziatalnosci jest Swiadczenie ustug o
charakterze logistycznym. 6 grudnia 2011 roku kapitat zaktadowy spétki B2B IT Sp. z o.0. zostat
powiekszony do 10.000.000 PLN.

Dnia 16 wrzesnia 2011 roku utworzona zostata spétka iCOMFOR s.r.o. z siedzibg w Brnie, zalezna od AT
Computers Holding a.s., reprezentowana przez Alesa Kilnara oraz Stanislava HeZa. Kapitat zaktadowy
spotki wynosi 200.000 CZK. W dniu 14 lipca 2021 spétka zmienita nazwe na AT Distribution s.r.o. oraz
przeniosta siedzibe z Brna do Ostrawy.

Spétka AB S.A. zakupita czes¢ praw do marki Optimus, tworzac w dniu 28 sierpnia 2013 roku spoétke
zalezng pod nazwg Optimus Sp. z 0.0. i wnoszgc do niej zakupione prawa aportem. Spétka AB S.A.
posiada 100% udziatéw w spdtce Optimus Sp. z 0.0. Spdtka Optimus prowadzi dziatalnos$é handlowa.

W dniu 18 wrzesnia 2013 roku spétka AB S.A. zawarta umowe nabycia 100% udziatéw w spétce Rekman
Sp. z 0.0. i w zwigzku ze zrealizowaniem sie warunkdéw zawieszajgcych w IV kwartale 2013 roku Spdtka
AB S.A. stata sie posiadaczem 100% udziatéw w Rekman Sp. z o.0., dziatajacej na rynku hurtowym
zabawek i gier planszowych dla dzieci. Spotka istnieje na rynku od 1992 r. (w tym jako spdtka osobowa).
Oferta produktowa spétki jest bardzo bogata, praktycznie obejmuje asortyment wszystkich
najwiekszych producentéw na swiecie.

Na dzien 30 wrzesnia 2023 w sktad Grupy Kapitatowej AB przedstawia sie nastepujaco:

AbGROUp’

A)rgrtuf World

mcomputers BIB[I] 0PTIMUS agan

Alsen Marketing 5p.z 0.0

ATComputers ATComputers AT Compus € COMFOR ATDistribution

AT Computers as. AT Computer s.r.o. AT Compus sr.0. COMFOR STORES AT Distribution s.r.o

1.4 Informacja o posiadanych oddziatach (zaktadach)

Grupa AB oraz Spétka AB S.A. nie posiada oddziatéw (zaktaddw).
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III)PODSTAWOWE WIELKOSCI EKONOMICZNO-FINANSOWE

W roku finansowym 2022/23 przychody ze sprzedazy Grupy AB wyniosty 19 226 min zt i byty wyisze o
7,9% w porownaniu do okresu poprzedniego. EBITDA Grupy wynidst w tym okresie 369,0 min. zt i byt
wyzszy od wartosci uzyskanej w analogicznym okresie roku poprzedniego o 27,2%. Wynik operacyjny
wynidst 338,0 min zt i byt wyzszy o 27,6% od poprzedniego okresu. Wypracowany zysk brutto wynidst
240,6 min zt (+5,5% rdr), natomiast zysk netto 191,3 min. zt (+5,0% rdr).

1. WAZNIEJSZE ZDARZENIA MAJACE WPLYW NA DZIAtALNOSC GRUPY | SPOtKI AB S.A.

Niepewna sytuacja polityczna na swiecie

Od 24 lutego 2022 r. trwa wojna w Ukrainie. Ta powazna sytuacja polityczna ma negatywny wptyw na
gospodarki Regionu i $wiata, m.in. poprzez wzrost cen surowcow energetycznych i wzrost inflacji, a w
konsekwencji na koniunkture gospodarczg, w tym réwniez na rynek sprzetu IT. Istnieje takze ryzyko
pogtebienia problemdw z ciggtoscig taiicucha dostaw, zwtaszcza na rynku surowcow, co z kolei moze
wplynaé na dalszy wzrost inflacji.

W zwigzku z niepewng sytuacjg, obserwuje sie wahania kurséw walut oraz cen akgji.

Trwajgca inwazja ma réwniez negatywny wptyw na dotychczasowa aktywnos¢ gospodarczg, sktonnosé¢
konsumentéw do zakupdw urzadzen elektronicznych oraz decyzje przedsiebiorstw o realizacji
inwestycji rozwojowych.

Istotne znaczenie dla dziatalnosci Grupy AB moze mie¢ réwniez coraz mocniej widoczne zarzewie
konfliktu pomiedzy USA i Chinami o Taiwan oraz zaogniona sytuacja na Bliskim Wschodzie. O ile ten
pierwszy konflikt moze mie¢ wptyw m.in. na dostepnosc¢ urzadzen elektronicznych (produkcja chipéw),
o tyle negatywny rozwaj sytuacji na Bliskim Wschodzie przynies¢ moze drastyczny wzrost cen energii
elektrycznej (kolejny kryzys energetyczny).

Sytuacja makroekonomiczna

Zgodnie z danymi GUS, dynamika PKB Polski w 2022 r. wyniosta realnie +5,3%, zas w | i Il kwartale 2023
r. gospodarka znajdowata sie w recesji z dynamikg PKB na poziomie odpowiednio -0,3% oraz -0,6%.
W drugiej potowie 2023 r. wida¢ pierwsze symptomy ozywienia w gospodarce (dynamika PKB w llI
kwartale 2023 +0,5%). W listopadzie 2023 wskaznik PMI polskiego sektora przemystowego wzrdst do
48,7 pkt osiagajac najwyzszy wynik od 20 miesiecy i byt to piaty z kolei miesigc, w ktérym
zaobserwowano wzrost tego wskaznika. Wzrost PMI moze by¢ zapowiedzig poprawy koniunktury w
2024 r.

Wedtug prognoz opublikowanych przez Komisje Europejska w listopadzie 2023 r., dynamika PKB w
Polsce w 2023 r. ma wynie$¢ zaledwie +0,4%, za$ w roku 2024 +2,7%.?

Bezrobocie nadal utrzymuje sie na bardzo niskim poziomie. Wedtug GUS, od lipca do pazdziernika 2023
wskaznik bezrobocia wynosit 5,0% (w analogicznym okresie poprzedniego roku 5,1-5,2%). Na tle
Europy jest to jeden z najnizszych wskaZznikéw bezrobocia®.

2 European Economic Forecast.Autumn 2023.
3 We wrzeéniu 2023 wskaznik bezrobocia w Polsce wedtug definicji eurostat wynosit 2,8% i byt to drugi
najnizszy wynik, po Czechach
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Ogromnym wyzwaniem jest nadal wysoki poziom inflacji, ktéra w pazdzierniku 2023 osiggneta poziom
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6,6% (CPI). Wedtug prognoz przedstawionych przez NBP* w listopadzie 2023 r., wskaZnik inflacji CPl w
roku 2023 wyniesie 11,4%, nastepnie w latach 2024-25 wyniesie odpowiednio 4,6% i 3,7%. Walka z
wysoka inflacja odbywa sie m.in. poprzez utrzymywanie wysokich stép procentowych. Wraz ze
wzrostem stép procentowych rosng koszty obstugi zadtuzenia. Obok inflacji to kolejny niekorzystny
czynnik wptywajgcy na ograniczenie wydatkéw na pozostate dobra.

Gospodarki Czech i Stowacji rdwniez borykajg sie z rekordowymi poziomami inflacji. Wedtug prognoz
przedstawionych przez Komisje Europejskg w listopadzie 2023 r., spodziewany wskaznik HICP w roku
2023 wyniesie 12,2% w przypadku Czech oraz 10,8% w przypadku Stowacji. Prognozy na rok 2024
ksztattujg sie odpowiednio na poziomie 3,2% i 5,2%.

Dynamika PKB Czech w roku 2022 wyniosta +2,4%. Wedtug prognozy Komisji w roku 2023 ma wynosié
-0,4%, zas$ w latach 2024-25 odpowiednio +1,4% i +3,0%. Spadek inflacji w roku 2024 ma przynies¢
poprawe nastrojow i zwiekszy¢ poziom konsumpcji oraz sktonnos¢ do inwestycji. Wskaznik PMI w
listopadzie 2023 r. wynidst 43,2 (w porownaniu do 42,0 w pazdzierniku 2023 r.), pozostajgc nadal
znacznie ponizej progu 50.

Dynamika PKB Stowacji w roku 2022 wyniosta 1,8%, za$ w roku 2023, wedtug prognozy Komisji, ma
wynie$é +1,3%. W latach 2024-25 odpowiednio +1,7% i +2,0%.

Dziatalnosé Grupy AB w obszarze dystrybucji produktéw i ustug IT w minionym okresie

Dziatalnos¢ Grupy prowadzona byta w sposéb zapewniajgcy maksymalizacje efektéow rynkowych z
jednoczesnym uwzglednieniem bezpieczenstwa rynkowego i operacyjnego. W roku finansowym
2022/23 Grupa AB kontynuowata dynamiczny rozwdj, pozostajgc liderem dystrybucji rynku IT w Polsce
i w Czechach oraz jednym z najwiekszych dostawcéw produktéw IT na Stowacji. Grupa AB zajmuje tez
6sme miejsce w rankingu europejskich dystrybutorow IT. Grupa jest rdwniez gtdwnym dystrybutorem
marki Apple w Polce, Czechach i Stowacji.

Po okresie pandemii koronawirusa, w ktérym rynek dystrybucji IT w Polsce i w Regionie® notowat
znaczace wzrosty zwigzane z pracy zdalng, obecnie obserwuje sie ochtodzenie rynku produktéw IT,
zwigzane ze stopniowym wysyceniem rynku po okresie gwattownych wzrostow.

W okresie 1.10.2022-30.09.2023 dynamika rynku wyniosta -3,4% r/r® w Regionie, natomiast dynamika
obrotéw Grupy wyniosta w tym okresie +4,9%.

Pewng szansg dla rynku dystrybucji IT w Polce mogg by¢ Unijne Programy Transformacyjne : Next Gen
EU (KPO), Digital Decade 2030 Program oraz spodziewane zwiekszenie popytu na urzgdzenia RTV/AGD.
Wedtug prognoz Gartnera dla Europy, w roku 2024 bedziemy obserwowa¢ wzrosty w kategorii
urzadzen (+4,6% vs. -13,3% w roku 2023), systemdéw Data Center (+8,0%, vs. 3,1% w roku 2023) oraz
software (+14,5% vs +14,6% w roku 2023).

4 https://nbp.pl/projekcja-inflacji-i-pkb-listopad-2023/
5 Polska, Czechy, Stowacja.

6 Zrédto: Context
- |
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Kierunki rozwoju rynku IT wynikajg w duzej mierze z zachodzgcych zmian spotecznych. Coraz wiekszg
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uwage przywigzuje sie do aspektéw srodowiskowych, a co za tym idzie, rosnie zainteresowanie GOZ
(gospodarka w systemie zamknietym) oraz odnawialnymi zrédtami energii (m.in. fotowoltaika).

Do bardzo waznych zmian zaliczy¢ nalezy réwniez nowe trendy zwigzane z pracg zdalng, e-
administracjg, digitalizacjy, automatyzacjg oraz robotyzacja. Mamy do czynienia z transformacjg
cyfrowg, obejmujaca nie tylko sfery zycia formalnego i biznesu, ale réwniez definiujgce na nowo
obszary spoteczne i socjologiczne. Ten nowy ekosystem komunikacji, wspdtpracy i kooperacji,
powigzany réwniez z coraz mocniejszym wkraczaniem w doroste zycie pokolenia Z, wptywa na nowy
popyt na nowoczesne rozwigzania do komunikacji i pracy zdalnej. Grupa AB jako czotowy dystrybutor
IT jest i bedzie beneficjentem zachodzgcych zmian oferujgc produkty i rozwigzania, ktére odpowiadajg
na potrzeby zmieniajgcego sie otoczenia.

Aktualne trendy rynkowe i ewolucja rynku dystrybucji wskazujg réwniez jednoznacznie w kierunku
sprzedazy internetowej. Dlatego AB konsekwentnie inwestuje w rozwéj tego wtasnie kanatu sprzedazy
(inwestycje w automatyke magazynowg oraz w narzedzia e-commerce).

Grupa od lat rozwija i udoskonala kompleksowe rozwigzania e-commerce dla partneréw. Nowoczesne
centrum logistyczne w Magnicach od wielu lat skutecznie wspiera aktywnosé w obszarze e-commerce,
dzieki nowoczesnemu systemowi automatyki z centralnym ultraszybkim sorterem. AB oferuje
nowoczesng platforme transakcyjng dla partneréw biznesowych w 4 wersjach jezykowych, platformy
B2B i B2C, umozliwia integracje z systemem AB w zakresie pobierania danych o ofercie produktowej,
stanach magazynowych, opiséw oraz zdje¢ produktéw, oprogramowanie elektroniczne w formie
subskrypcji.

W ramach sprzedazy oprogramowania elektronicznego w formie subskrypcji rozwijana jest platforma
,Cloud Services for you”. AT Computers rozwija rowniez platforme transakcyjng B2B i B2C (ATC
BusinessLink).

Konsekwentnie rozwijane sg kompetencje w obszarze logistyki i narzedzi wspierajgcych obstuge
partnerdw pozwalajgce Grupie efektywnie obstuzyé wzrastajacy obrét w tym kanale.

W czerwcu 2022 AT Computers a.s. otworzyto nowy magazyn w Contera Park w Ostrawie w Czechach,
o powierzchni magazynowej 24 000 m2.
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Trendy rynkowe

Transformacja
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» b
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* AR/VR
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ITAD

laas
Gaming - Dotpay
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Wynajem

W okresie od lipca 2022 do wrzesnia 2023 roku Grupa podpisata nowe umowy lub rozszerzyta zakres
wspotpracy z dotychczasowymi producentami. W ostatnim roku podpisane zostaty nowe umowy m.in.
z Xiaomi, Honor i Tecno (smartfony oraz ecosystem), Teltonica (loT), Advantech (rozwigzania IT dla
biznesu), CheckPoint (bezpieczenstwo IT), Cudy (urzadzenia sieciowe), Cyber Power (zasilacze), Poly
(zunifikowana komunikacja).

Grupa konsekwentnie rozwija kanat VAD - produktdw z wartoscig dodang. Grupa posiada dedykowany
zespot inzynieréw, technikéw i project managerdw, zaplecze technologiczne; prowadzi szkolenia w
ramach konsekwentnie rozwijanego Centrum Kompetencyjnego. Dziat AB Presales & Solution Design
pracuje z klientami, oferujgc wsparcie w zakresie doradztwa technologicznego i sprzetowego. Ten
unikalny model kompetencji przekuwany jest z sukcesem na wypracowywane wyniki sprzedazy,
szczegolnie w okresie wzmozonej aktywnosci ze strony zapytan ofertowych na rynku IT w obszarze
przetargdéw publicznych. Sprzedaz produktéw zaawansowanych w roku obrotowym 2022/2023
wykazata znacznie wyzsze dynamiki w poréwnaniu do dynamiki przychodéw ogétem i przekroczyta 20%
w ujeciu r/r.

Dodaé¢ nalezy, iz w zakresie dziatalnosci VAD AB prowadzi wiele aktywnosci dedykowanych
bezposrednio do klientéw zajmujacych sie zagadnieniami z dziedziny zaawansowanych technologii, w
tym réwniez docenianych przez rynek szkolen prowadzonych w ramach Centrum Kompetencyjnego.
W roku obrotowym 2022/23 Centrum Kompetencyjne przeprowadzito 477 egzamindw Pearson Vue i
283 szkolen (7 925 uczestnikéw).

Grupa jest liderem w dystrybucji ustug w chmurze. W tej kategorii sprzedaz rozwija sie bardzo
dynamicznie, osiggajac w roku obrotowym 2022/2023 wzrost na poziomie +29%, za$ potencjat na
kolejne lata pozostaje nadal bardzo duzy.

Prowadzone sg réwniez dziatania nad rozwojem istniejgcych sieci franczyzowych, ktérych taczna ilos¢
punktéw sprzedazy wynosi okofo 2 tysigce. Bardzo dobre wyniki osiggane sg dzieki realizowanemu
modelowi sprzedazy, ktéry pozwala na osigganie tzw. potréjnego win-win. Kazdy z uczestnikdw tego
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modelu franczyzowym obstugiwanym przez Grupe. To wtasnie ta unikalna przewaga konkurencyjna
stoi za sukcesem ciggtego rozwoju wszystkich sieci franczyzowych posiadanych przez spoétki Grupy AB.

Potwierdzeniem osigganych rezultatéw w obszarze prowadzonej dziatalnosci sg nagrody i wyréznienia,
ktdre Grupa AB otrzymata w ostatnim roku, m.in.: Dystrybutor Roku 2023 wedtug Context w Polsce —
spotka AB S.A., w Czechach i Stowacji — AT Computers (nagroda przyznana 9-ty raz rzedu), Dystrybutor
Roku IT Reseller IT Champions 2023 (nagroda dla AB S.A. — 7-my raz z rzedu), Dystrybutor Roku
Samsung —dla AB S.A., Microsoft Device Partner Sales Partner dla AT Computers, Dell Dystrybutor Roku
2023 Rozwigzania dla klientdw dla AT Computers, Sumni Top Performing Distributor 2022 dla AB S.A,,
Najlepszy Dystrybutor Canon 2022 dla AT Computers, Hewlett Packard Dystrybutor Roku 2022 dla AB
S.A., Schneider Electrics Dystrybutor Roku 2022/2023 dla AB S.A., Ambasador Dobrych Praktyk CRN —
AB S.A,, Biaty Listek CSR w zestawieniu Polityki za rok 2022 firm odpowiedzialnych spotecznie.

Dziatalno$é Grupy AB w obszarze dystrybucji RTV/AGD
Grupa AB konsekwentnie poszerza portfel oferowanych produktéw nie tylko o towary nalezgce do
sektora IT, ale réwniez o segmenty takie jak RTV/AGD.

Obecnie gtéwnym czynnikiem majacym wptyw na dynamike tego rynku jest sytuacja na rynku
nieruchomosci, szczegdlnie liczba nowych mieszkan oddawanych do uzytku.

Po okresie spadkow obserwowanych w roku 2022 na rynku mieszkan, od poczatku roku 2023 widoczne
jest wyrazne odbicie. Gtdwnymi czynnikami wzrostu na tym rynku sg: program doptat do rat kredytéw,
spodziewana obnizka stdp procentowych, odbudowa popytu kredytowego odtozonego w okresie
zaostrzonych regulacji ostroznosciowych, spadek realnych cen mieszkan 7.

Dynamika sprzedazy w kategorii meble/RTV/AGD w cenach biezgcych w Polsce, w okresie od stycznia
do wrzesnia 2023 r. wyniosta -3,5% r/r, natomiast w cenach statych -13,3% (GUS). Poprawa popytu na
rynku nieruchomosci wptynie na pobudzenie sprzedazy sprzetéw z segmentu RTV/AGD.

Dziatalnos¢ Grupy AB w obszarze dystrybucji zabawek

Spétka Rekman jest czotowym dystrybutorem zabawek na polskim rynku. Cechuje sie duig
rozpoznawalnoscig, zaufaniem klientéw i dostawcéw oraz opinig rzetelnej spotki. Rekman jest
autoryzowanym dystrybutorem wszystkich najwiekszych wiodgcych swiatowych marek z branzy
zabawek. Do najmocniejszych atutdw Spétki nalezy dostep do zaawansowanych ustug logistycznych w
ramach Grupy AB i nowoczesna internetowa platforma B2B, do obstugi klientéw.

Wedtug niezaleznych badan RMD Research, w roku 2022 rynek zabawek w Polsce wzrdst srednio okoto
12,5% (jest to nizszy wzrost niz w poprzednim roku, ktéry szacowano wowczas na +22%).

Zgodnie z prognozami ekspertdw, w perspektywie najblizszych miesiecy, jednym z istotnych motoréw
napedowych branzy oraz czynnikiem wspierajgcym globalny wzrost rynku, beda réwniez postawy oraz
decyzje zakupowe podejmowane przez dorostych, kupujgcych zabawki przede wszystkim z myslg o

7 PKO Bank Polski (PKO BP) "Rynek Mieszkaniowy Il kw. 2023 r. Analizy Nieruchomosci”
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odpowiadajgc juz za ok. 25% rocznej sprzedazy. Charakteryzujg sie oni duzym przywigzaniem do
okreslonych marek oraz zainteresowaniem przedmiotami kolekcjonerskimi. Producenci zabawek coraz
czesciej tworza odrebne linie produktowe przeznaczone dla dorostych odbiorcéw. Rekman rozwija
rowniez sprzedaz tego typu zabawek.

Dzieki zréznicowanej bazie klientow Rekman jest w stanie dywersyfikowaé sprzedaz w rdznych
kanatach. W kanale tradycyjnym Rekman posiada wtasng sie¢ franczyzowg o nazwie Wyspa Szkrabdéw
(159 punktéw sprzedazy). Rekman wspétpracuje tez z wiekszoscig wiodgcych sklepéw oraz platform
sprzedazy internetowej w Polsce.

2. WAZNIEJSZE OSIAGNIECIA GRUPY AB | SPOtKI AB S.A. W DZIEDZINIE BADAN | ROZWOJU

Nie dotyczy Grupy AB oraz Spétki AB S.A.

3. SYTUACJA EKONOMICZNA GRUPY

Grupa AB jest najwiekszym dystrybutorem w branzy IT w regionie Srodkowej Europy obejmujgcym
Polske, Czechy i Stowacje. Fakt 6w znajduje potwierdzenie miedzy innymi w wielkosci zrealizowanych
przychoddw ze sprzedazy. W roku obrotowym 2022/2023 Grupa osiggneta przychody ze sprzedazy w
wysokosci 19 226 min zt, na poziomie wyzszym o 7,9% w stosunku do roku poprzedniego.

Czynnikami o znaczeniu kluczowym dla sytuacji ekonomicznej Grupy sa:

— stabilny poziom przychoddw ze sprzedazy, gwarantujgcy pozycje lidera na rynku dystrybucji w branzy
IT w regionie CEE,

— utrzymanie na niskim poziomie udziatu kosztdw sprzedazy oraz ogdlnego zarzadu w przychodach
(obecnie na poziomie 2,0% obrotu),

— stabilnos¢ finansowania, zadtuzenie ogétem ponizej 70%,

— prowadzenie ostroznej polityki zarzadzania ryzykiem walutowym poprzez zastosowanie polityki
rachunkowosci zabezpieczen w tym zakresie zgodnej z miedzynarodowymi standardami
rachunkowosci

— dalszy wzrost w gtéwnych kanatach sprzedazy,

— rozwodj oferty produktowej, ze szczegdlnym uwzglednieniem produktéw zaawansowanych
technologicznie, sukcesywne poszerzanie oferty produktowej o nowe kategorie oraz marki.

3.1 Przychody ze sprzedazy. Wynik finansowy

W 15-miesiecznym roku obrotowym 2022/2023 Grupa AB osiggneta przychody ze sprzedazy na
poziomie wyzszym w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego (tj. okresu 15 m-cy
zakonczonego 30 wrzesnia 2022) o 7,9%, w kwocie 19 226 min zt. W okresie 15 miesiecy roku
obrotowego 2022/2023 marza zysku ze sprzedazy osiggneta rekordowy poziom 3,8% (w analogicznym
okresie roku poprzedniego wynosita 3,5%), w kwocie 721,7 mIn zt w stosunku do 623,9 min zt w
analogicznym okresie roku poprzedniego.
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W zwigzku ze specyfikg dziatalnosci, spotki Grupy sg narazone na wysokie ryzyko kursowe. Znaczna
czes¢ towardw jest nabywana bezposrednio u zagranicznych producentéw, walutg transakcji jest w
wiekszosci przypadkoéw USD lub EUR, w niektdrych przypadkach takze GBP. Spoétki zabezpieczajg ryzyko
walutowe zwigzane ze sprzedazg indeksowang do kursu EUR i USD przy zastosowaniu walutowych
pozycji monetarnych, tj. zobowigzan handlowych, zobowigzan z tytutu kredytu bankowego, naleznosci
handlowych, srodkéw pienieznych oraz kontraktéw FX Forward na sprzedaz/zakup waluty. Dzieki
zastosowaniu rachunkowosci zabezpieczen dotyczacej ryzyka kursowego Grupa dokonuje przesuniecia
efektywnej czesci réznic kursowych z czesci finansowej rachunku wynikéw do czesci operacyjne;.

Przychody ze sprzedazy (w tys. zt)

19 225619

17 824 115
16179671

15 m-cy 2020/21 15 m-cy 2021/22 15 m-cy 2022/23

Ponizsze zestawienie prezentuje strukture przychoddéw w podziale na segmenty geograficzne:

Przychody ze sprzedazy (w tys. zi)

740928
S’fowacja 634 735 713 060 I
6 950 660
Czechy 6 006 741 Dt

9538 195 10 599 567 11534 031
Polska

15 m-cy 2020/21 15 m-cy 2021/22 15 m-cy 2022/23
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Zysk brutto ze sprzedazy (w tys. zt)
721686

577 994 623 998 l

15 m-cy 2020/21 15 m-cy 2021/22 15 m-cy 2022/23

Koszt wtasny sprzedazy wynidst 18 503 933 min zt i byt wyzszy o 7,6% w poréwnaniu do analogicznego
okresu poprzedniego roku, w zwigzku z wyzszym poziomem sprzedazy.

Koszt wilasny sprzedazy (w tys. zt)
18 503 933
17 200 117

15601 677 . .

15 m-cy 2020/21 15 m-cy 2021/22 15 m-cy 2022/23

Skonsolidowane koszty sprzedazy oraz ogdélnego zarzadu (SG&A) wyniosty 390,0 min zt, tym samym
stanowity 2,03% uzyskanych przychodéw ze sprzedazy Grupy. Wskaznik SG&A jest jednym z najczesciej
uzywanych branzowo miernikow efektywnosci operacyjnej, zas jego poziom uzyskany przez Grupe AB,
stawia jg w rzedzie najbardziej efektywnych podmiotéw swojej branzy.
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Struktura kosztow (w tys. zi)

275947 283 837 307 927

15 m-cy 2020/21 15 m-cy 2021/22 15 m-cy 2022/23
W koszty sprzedazy W koszty zarzadu

SG&A w odniesieniu do obrotu

2,20%
2,03% 2,03%

EEn

15 m-cy 2020/21 15 m-cy 2021/22 15 m-cy 2022/23

Zysk brutto Grupy wynidst 240,6 min zt, natomiast zysk netto 191,3 min zt (co stanowi 1,0% obrotow).

Zysk netto (w tys. zi)

148 633 . .

15 m-cy 2020/21 15 m-cy 2021/22 15 m-cy 2022/23

3.2 Rentownos¢

W roku obrotowym bedacym przedmiotem raportu Grupa AB uzyskata nastepujgce poziomy
wskaznikdw rentownosci:
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— rentownos$¢ na poziomie wyniku ze sprzedazy brutto: 3,75%
— rentownos$¢ na poziomie wyniku operacyjnego: 1,76%

— rentownos¢ na poziomie zysku netto: 1,0%

— rentownosc EBITDA: 1,92%

— rentownos¢ kapitatéw wtasnych (ROE*) : 13,55%, rentownos¢ aktywow (ROA*) : 3,77%

Rentownos¢ sprzedazy

3,57% 3,53% 3,75%

1,76%

125% 1,49% ’
) ()

0.92% 1,02% 1,00%

15 m-cy 2020/21 15 m-cy 2021/22 15 m-cy 2022/23
ammmRentownoseé sprzedazy brutto Rentownosc sprzedazy netto

Marza zysku operacyjnego

ROA*, ROE*, EBITDA

15,05% 15,43%
13,55%
3,84%
4'2|3% l ’ 3,77%
()
1,389 i iioﬁ 1,92%
30.09.2021 30.09.2022 30.09.2023
ROA e EBITDA % ROE

*) wskazniki ROE i ROA zostaty obliczone w ujeciu rocznym, za okresy od 1 pazdziernika do 30
wrzesnia.

3.3 Aktywa

Grupa AB prezentuje strukture aktywow charakterystyczng dla przedsiebiorstwa prowadzacego
dziatalno$¢é dystrybucyjna. Najbardziej znaczacym sktadnikiem majgtku Grupy sg aktywa obrotowe
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(91%). Aktywa trwate Grupy stanowig okoto 9% aktywoéw. Dominujgcg pozycja sg wsrdd nich rzeczowe
aktywa trwate stanowigce 4% aktywow ogétem, a ich znaczna wartos¢ wynika wartosci ksiegowej
centrum logistycznego w Magnicach pod Wroctawiem.

Aktywa (w tys. zt)

aI;ty\i/a 3699 313 3 863 492

Rb b 2748361

aktywa

trwate 311 475 394 246 383 064
30.09.2021 30.09.2022 30.09.2023

Struktura aktywoéw

aktywa

obrotowe

aktywa

trwate

30.09.2021 30.09.2022 30.09.2023

Najwiekszy udziat w majatku obrotowym na koniec roku finansowego miaty zapasy (37%) oraz
naleznosci (52%). Utrzymanie rotacji naleznosci i zapaséw na optymalnym poziomie jest jednym z
podstawowych celdw zarzadzania zaréwno na poziomie operacyjnym jak i strategicznym w Grupie.

Ul. Europejska 4, 55-040 Maghnice, Tel (+48 71) 3937 600, fax (+48 71) 39 37 529, www.ab.pl
Kapitat Zaktadowy: 16.187.644 PLN; Kapitat Wptacony: 16.187.644 PLN

Strona 22


http://www.ab.pl/

>

Sprawozdanie Zarzgdu AB S.A. z dziatalnosci Grupy
za okres od 01.07.2022 do 30.09.2023

Aktywa obrotowe (w tys. zi)

4 400 6053
119 086 85420
5570
113436 1555980 2217 483
1306 967

2 019 847

1322 388 1554 836

30.09.2021 30.09.2022 30.09.2023

M Zapasy ' Naleznosci krotkoterminowe m Inwestycje krétkoterminowe ki Krétkoterminowe RMK

Struktura aktywow obrotowych

4% 3% 2%

48% a2% 57%

30.09.2021 30.09.2022 30.09.2023

M Zapasy ' Naleznosci krotkoterminowe m Inwestycje krotkoterminowe i Krétkoterminowe RMK

3.4 Kapitaty i zobowigzania

Na koniec raportowanego okresu obrotowego Grupa zanotowata wzrost kapitatéw wtasnych o 157,8
mlin zt w poréwnaniu do korica roku obrotowego 2021/22, natomiast udziat kapitatéw wtasnych w
finansowaniu majatku zmniejszyt sie z poziomu 33% na koniec roku obrotowego 2021/2022 do 31% na
koniec roku 2022/2023, w zwigzku ze wzrostem poziomu zobowigzan handlowych.

Zdecydowanie wieksza czes¢ aktywoéw obrotowych zostata sfinansowana przez Grupe zZrédtami
zewnetrznymi — zaréwno poprzez nieoprocentowany kredyt kupiecki jak i kredyty bankowe oraz
obligacje. tgczna wartosé dtugu bankowego zaciggnietego przez Grupe AB wyniosta 120,0 min z1, co
stanowi okoto 3% wszystkich Zrédet finansowania. Warto$¢ nominalna obligacji wyniosta 179 min zi,
co stanowi 4% pasywow.

Wysoki udziat w pasywach Grupy stanowig zobowigzania handlowe, ktdre na koniec roku obrotowego
stanowity 46% ogdtu pasywow.
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Pasywa (w tys. zt)

2703 575 2752989

1863 696

1019 351 1182977 1301658
30.09.2021 30.09.2022 30.09.2023
M Kapitat wtasny Zobowigzania dtugoterminowe m Zobowigzania krétkoterminowe

Struktura pasywow

30.09.2021 30.09.2022 30.09.2023

M Kapitat wtasny Zobowigzania dtugoterminowe m Zobowigzania krétkoterminowe

W raportowanym okresie, podobnie jak w poprzednich latach, Grupa zachowata ziotg regute
definiujaca udziat kapitatu wtasnego w zrédtach finansowania ogétem na poziomie umozliwiajgcym
sfinansowanie kapitatem zaréwno majgtku trwatego jak i czesci majatku obrotowego Grupy.
Bezpieczna proporcja zrédet finansowania daje inwestorom gwarancje bezpieczenstwa inwestycji w
Grupe.

Kapitaty wlasne / aktywa trwate

3,3
3,0

30.09.2021 30.09.2022 30.09.2023
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3.5 Ptynnos¢. Wskazniki obrotowosci

Grupa posiada petng zdolnos$¢ do regulowania swoich zobowigzan biezgcych. Wskazniki ptynnosci
biezgcej oraz ptynnosci szybkiej obliczone dla Grupy uksztattowaty sie na 30 wrzesnia 2023 roku
odpowiednio na poziomach: 1,40 (wskaznik ptynnosci biezgcej) oraz 0,84 (wskaznik ptynnosci szybkiej).

Wskazniki ptynnosci

1,47 1,37 1,40
—

0,84
0,76 0,62

30.09.2021 30.09.2022 30.09.2023

e \\/skaznik ptynnosci biezgcej Wspaznik ptynnosci szybkiej

Cykl konwersji gotowki w dniach

50 51 54 54
41
36 37 35 38
30 34 34
Rotacja zapaséw Rotacja naleznosci Rotacja zobowigzan Cykl konwersji gotowki

30.09.2021 30.09.2022 W 30.09.2023

Grupa prezentuje charakterystyczne dla przedsiebiorstw dystrybucyjnych wartosci wskaznikéw cyklu
operacyjnego. Dodatni cykl konwersji gotéwki jest cecha charakterystyczng dziatalnosci
dystrybucyjnej, w ktorej kluczowe kompetencje opierajg sie na szerokiej ofercie produktowej,
dostepnej ,od reki” dla szerokiego grona odbiorcow.

Cykl konwersji gotéwki w roku sprawozdawczym wynidst 34 dni i ztozyly sie na niego: 37-dniowa
rotacja zapasow, cykl naleznosci na poziomie 51 dni, natomiast cykl obrotu zobowigzan wynidst 54 dni.
Pod koniec roku obrotowego AB S.A. realizowata sprzedaz do partneréw notebookdw w ramach
wygranych przez tych partneréw postepowan przetargowych na dostawe notebookéw do szkét w
zwigzku z Programem , Laptop dla ucznia”, co przetozyto sie na wyzsze wskazniki rotacji naleznosci i
zobowigzan.
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Metodologia wyliczenia wskaznikdéw:

Ptynnos¢ biezqca: Aktywa obrotowe / Zobowiqgzania krétkoterminowe

Ptynnosc szybka: (Aktywa obrotowe — zapasy) / Zobowigzania krétkoterminowe

Rotacja zapaséw: (Zapasy / (Roczne przychody ze sprzedazy®) x 365

Rotacja naleznosci: (Naleznosci / (Roczne przychody ze sprzedazy®) x 365

Rotacja zobowiqgzan: (Zobowigzania z tytutu dostaw + Zobowigzania w tyt. uméw z klientami) / (Roczne
przychody ze sprzedazy®) x 365

3.6 Zadtuzenie finansowe

Wskaznik zadtuzenia ogdétem Grupy na dzien 30 wrzesnia 2023 r. wynosit 69,3%. Wskaznik ten
utrzymuje sie stale na bezpiecznym poziomie okoto 70%. Wartos¢ tego wskaznika Swiadczy o
ostroznym i racjonalnym zarzadzaniu zrédtami finansowania Grupy. Strategia finansowania
dziatalnosci zaktada, ze aktywa sg finansowane w strukturze 1/3 kapitaty wtasne, 2/3 kapitaty obce.
Uzyskany poziom zadtuzenia wypetnia ww. parametry.

Wskaznik zadtuzenia ogotem

66,7% 71,1% 69,3%

30.09.2021 30.09.2022 30.09.2023

Grupa AB konsekwentnie realizuje plan zapewnienia dtugoterminowego 7rédta kapitatu dla
dziatalnosci operacyjnej oraz realizacji strategii inwestycyjno-rozwojowej. W ubiegtych okresach Grupa
emitowata obligacje w celu zdywersyfikowania struktury finansowania i zabezpieczenia plandéw
finansowania na najblizsze lata. Na dzier 30 wrzesnia 2023 roku warto$¢ nominalna wyemitowanych
obligacji wynosita 179 min zt, pozwalajgc na dtugoterminowg dywersyfikacje zrédet finansowania
dalszego planowanego wzrostu skali dziatalnosci.

3.7 Przeptywy pieniezne

W roku finansowym 2022/23 wygenerowane zostaty skonsolidowane przeptywy srodkéw pienieznych
w wysokosci +33 160 tys. PLN, na ktére ztozyty sie:

1. dodatnie przeptywy z dziatalnosci operacyjnej w kwocie 146 161 tys. zt,
2. ujemne przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej w kwocie -14 149 tys. zt oraz
3. ujemne przeptywy z dziatalnosci finansowej w kwocie -98 582 tys. zt.

8 Roczne przychody obejmujace okres od 1 pazdziernika do 30 wrze$nia
R ——
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Ujemne przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej wynikajg gtdwnie z ptatnosci za rzeczowe aktywa
trwate (-12 410 tys. zt) i wartosci niematerialne i prawne (-2 754 tys. zt), natomiast ujemne przeptywy
z dziatalnosci finansowej wynikajg gtéwnie ze sptat kredytéw i wyptaty dywidendy (-20 086 tys. zt).

Grupa zachowuje jednoczesnie bezpieczne poziomy wyptacalnosci, aktywa obrotowe sg pod petng

kontrolg (ubezpieczone naleznosci, rotacja zapasow).

Przeptywy pieniezne

146 161
52 426
995
-26 141 -14 149
-98 852
15 m-cy 2021/22 15 m-cy 2022/23
B Przeptywy operacyjne Przeptywy inwestycyjne Przeptywy finansowe

4. SYTUACIA EKONOMICZNA SPOtKI AB.S.A.

4.1 Wynik finansowy i rentownos¢

Sytuacja ekonomiczna Spétki AB S.A. jest bardzo dobra. W 15-miesiecznym roku obrotowym
2022/2023 AB S.A. osiggneta przychody ze sprzedazy o 6,1% wyzsze niz w analogicznym okresie
poprzednim roku, w kwocie 11 411 min zt. Marza zysku ze sprzedazy osiggneta poziom 407,4 min zt,
w stosunku do 331,3 min zt w analogicznym okresie roku poprzedniego. Marza brutto ze sprzedazy
stanowita 3,6% obrotéw (w roku poprzednim 3,1%).
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Przychody ze sprzedazy (w tys. zi)

10 752 552 11411222
9803419

CAGR:7,9%

15 m-cy 2020/21 15 m-cy 2021/22 15 m-cy 2022/23

Rentownos$¢ sprzedazy

3,57%
3,08%
2’_
1,13%

0,77% 0,97% .

15 m-cy 2020/21 15 m-cy 2021/22 15 m-cy 2022/23

emmmRentownosc sprzedazy brutto em=wRentownos¢ sprzedazy netto

Koszt whasny sprzedazy wzrdst 0 5,6% w stosunku do poprzedniego roku i wyniést 11 004 min zt.
Koszty sprzedazy oraz ogdlnego zarzadu (SG&A) wyniosty 209,8 min zt, tym samym stanowity 1,84%
uzyskanych przychoddw ze sprzedazy.

Zysk brutto spotki wynidst 157,9 min zt, natomiast zysk netto 129,5 min zt (co stanowi 1,1% obrotéw),
w efekcie czego wskaznik ROE w ujeciu rocznym wynidst 15,3%.

Zysk netto (w tys zi)

129512
104 425

15 m-cy 2020/21 15 m-cy 2021/22 15 m-cy 2022/23
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ROE*

0
14,0% 15,3%

11_

30.09.2021 30.09.2022 30.09.2023

*) wskaznik ROE obliczony w ujeciu rocznym za okresy od 1 pazdzienika do 30 wrzesnia
4.2 Aktywa

Spoétka AB S.A. prezentuje strukture aktywdw charakterystyczng dla przedsiebiorstwa prowadzacego
dziatalnos¢ dystrybucyjng. Najbardziej znaczagcym skfadnikiem majatku sg aktywa obrotowe (90%).
Aktywa trwate stanowig okoto 10% aktywdw. Dominujgcg pozycja sg wsrdd nich dtugoterminowe
aktywa finansowe.

Na dziert 30 wrzesnia 2023 r. aktywa facznie wyniosty 2 896 min zt

Aktywa (w tys. zi)

aktywa

obrotowe
1733 358 2144 408

2 607 304

aktywa
trwate 292 501 280 496 289 145

30.09.2021 30.09.2022 30.09.2023

Struktura aktywow

aktywa
obrotowe

aktywa
trwate

30.09.2021 30.09.2022 30.09.2023
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Najwiekszy udziat w majatku obrotowym na koniec roku finansowego miaty naleznosci (61%) oraz
zapasy (35%). Utrzymanie rotacji naleznosci i zapaséw na optymalnym poziomie jest jednym z
podstawowych celdw zarzgdzania zaréwno na poziomie operacyjnym jak i strategicznym.

Aktywa obrotowe (w tys. zt)

1576 206

880 369
866 415

30.09.2021 30.09.2022 30.09.2023
zapasy M naleznosci krotkoterminowe pozostate

Struktura aktywow obrotowych

30.09.2021 30.09.2022 30.09.2023

zapasy M naleznosci krétkoterminowe pozostate

4.3 Kapitatly i zobowigzania

Spotka utrzymuje udziat kapitatéw wiasnych w finansowaniu na poziomie okoto 30%. Zdecydowanie
wieksza cze$¢ aktywow obrotowych zostata sfinansowana przez Spétke zrédtami zewnetrznymi —
zaréwno poprzez nieoprocentowany kredyt kupiecki jak i obligacje. Wysoki udziat w pasywach Spétki
stanowig zobowigzania handlowe, ktére na koniec roku obrotowego stanowity 47% ogdtu pasywow.
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Pasywa (w tys. zt)

1963 203

1583213

1270432

667 599 722 283 817 383
30.09.2021 30.09.2022 30.09.2023
M kapitat wtasny zobowigzania dtugoteminowe m zobowigzania krotkoterminowe

Struktura pasywow

30.09.2021 30.09.2022 30.09.2023
M kapitat wtasny zobowigzania dtugoteminowe m zobowigzania krotkoterminowe

W raportowanym okresie, podobnie jak w poprzednich latach, Spétka zachowata ztotg regute
definiujaca udziat kapitatu wtasnego w zrdédtach finansowania ogétem na poziomie umozliwiajgcym
sfinansowanie kapitatem zaréwno majgtku trwatego jak i cze$ci majgtku obrotowego. Bezpieczna
proporcja zrédet finansowania daje inwestorom gwarancje bezpieczenstwa inwestycji.

4.4 Zadtuzenie i ptynnosc. Wskazniki obrotowosci

Wskaznik zadtuzenia ogétem na dzier 30 wrzesnia 2023 r. wynidst 71,8%, w trakcie roku ksztattowat
sie na poziomie okoto 70%.
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Wskaznik zadluzenia ogoétem
67,0% 70,2% 71,8%

30.09.2021 30.09.2022 30.09.2023

Wskaznik ptynnosci biezgcej wynidst 1,33 (w poprzednim roku 1,35), zas wskaznik ptynnosci szybkiej
0,86 (w poprzednim roku 0,64).

Cykl konwersji gotéwki w roku sprawozdawczym wynidst 33 dni i ztozyly sie na niego: 36-dniowa

rotacja zapasow, cykl naleznosci osiggnat wartosé 62 dni, natomiast cykl obrotu zobowigzan wynidst
65 dni.

Wskazniki ptynnosci

1,36 1,35 1,33
D

0,77 0,86

'llIlIlIIIIllllllllllI::E:llllllllllllll----.

30.09.2021 30.09.2022 30.09.2023

e \\/skaznik ptynnosci biezgcej emmw\\spaznik ptynnosci szybkiej

Cykl konwersji gotowki w dniach

62 65
54
47 s 43
34 36 36
I I I 1 i
Rotacja zapasow Rotacja naleznosci Rotacja zobowigzan Cykl konwersji gotowki

30.09.2021 m30.09.2022 W 30.09.2023

Pod koniec roku obrotowego AB S.A. realizowato sprzedaz do partneréw notebookéw w ramach
wygranych przez tych partneréw postepowan przetargowych na dostawe notebookéw do szkét w
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zobowigzan.

4.5 Przeptywy pieniezne
W roku obrotowym spétka wygenerowata dodatnie przeptywy pieniezne w kwocie 26,0 min zi, z czego:

1. Dodatnie przeptywy z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 22,9 min zt.

2. Ujemne przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej w wysokosci-4,2 min zt, zwigzane z pfatnosciami
z nabyte rzeczowe Srodki trwate.

3. Dodatnie przeptywy z dziatalnosci finansowej w wysokosci 7,4 min zt, na ktére sktadaty sie
+110,0 min wptywy z tytutu emisji obligacji, -14,3 min wykup akcji wtasnych, sptata kredytéw -
55,0 min zt, wykup obligacji -11,1 min zt oraz wyptata dywidendy -20,1 min zt oraz -2,2 min
ptatnosci z tyt. leasingu.

IV) STRATEGIA ROZWOJU AB S.A. ORAZ GRUPY KAPITALOWE] AB

Grupa AB i Spotka AB S.A. realizujg strategie opierajacg sie na zachowaniu pozycji lidera na wszystkich
trzech rynkach, na ktérych dziatajg, zachowujgc bezpieczny i stabilny model dziatania w zakresie
produktowym, terytorialnym, bazy klientédw i finansowania dziatalnosci.
Strategia Grupy AB i spotki AB S.A. opiera sie na nastepujgcych filarach:

e umacnianie pozycji najwiekszego dystrybutora sprzetu IT w Polsce (AB S.A.) oraz Regionie
Europy Srodkowo-Wschodniej (Grupa). Strategia zaklada rozwdj sprzedazy w réznych
kanatach, zarowno w segmencie Corporate Reseller (najwieksi integratorzy, miedzynarodowe
korporacje), jak rowniez w segmencie dystrybucji dla dystrybutorow detalicznych oraz
bezposrednio w kanale e-commerce poprzez sie¢ sklepdw partnerskich oraz w kanale
detalicznym poprzez wtasne sieci franczyzowe,

e utrzymanie wiodgcej pozycji dystrybutora pod wzgledem oferowanego poziomu
zautomatyzowanych ustug dostepnych dla partneréw biznesowych, rozwdj platform
internetowych, rozwigzan chmurowych i dystrybucji cyfrowej, w tym sukcesywny wzrost w
zakresie e-commerce (liczba e-sklepéw na platformie AB sukcesywnie wzrasta),

e dbatosc¢ o stabilny wzrost, przy zachowaniu dochodowosci i mozliwie niskich kosztéw ogdlnego
zarzadu, obecnie wskaznik SG&A w Grupie AB jest na poziomie 2,0%,

o dywersyfikacja dziatalnosci poprzez rozwijanie sprzedazy towardw spoza sektora
nowoczesnych technologii, w tym sprzetu RTV/AGD oraz zabawek a takze ustug dodatkowych,

e wzrost kompetencji i mozliwosci biznesowych w zakresie logistyki. Grupa AB dysponuje m.in.
centrum dystrybucyjnym w Magnicach, ktére jest jednym z najnowoczesniejszych w Regionie,
dzieki nowoczesnej automatyce magazynowej z ultraszybkim, skalowalnym centralnym
sorterem,

e zbudowanie kompleksowej oferty ustug o wartosci dodanej, ktora pozwala naszym partnerom
przejs¢ od prostej dziatalnosci transakcyjnej do rozszerzonej dziatalnosci opartej na wiekszej
liczbie ustug, zapewnienie wzrostu obrotu w kanale B2B we wspdtpracy z partnerami.
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V) STRUKTURA GELOWNYCH LOKAT I INWESTYCJI KAPITALOWYCH DOKONANYCH W
RAMACH GRUPY

Brak takich lokat oraz inwestycji.

VI) ZASADY LtADU KORPORACYJNEGO

Spotki nalezgce do Grupy AB podlegajg przepisom kodeksu spdtek handlowych i innych przepiséw
obowigzujgcego prawa, jak réwniez zasadom wskazanym w dokumentach zatozycielskich spotki
dominujgcej i spotek zaleznych.

Do czerwca 2021 r. Spétka AB S.A. podlegata zbiorowi zasad tadu korporacyjnego pod nazwg ,,Dobre
praktyki spétek notowanych na GPW 2016”, ktdry zostat przyjety uchwatg Rady Gietdy z dnia 13
pazdziernika 2015 roku. Petny tekst zbioru zasad jest dostepny publicznie na stronie internetowe;j
Gietdy Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie w sekcji poswieconej Dobrym Praktykom:
www.gpw.pl/pub/GPW/files/PDF/GPW 1015 17 DOBRE PRAKTYKI v2.pdf

Od dnia 1 lipca 2021 r. Spoétka AB S.A. podlega zbiorowi zasad tadu korporacyjnego pod nazwg ,,Dobre

praktyki spétek notowanych na GPW 2021” (dalej: ,DPSN 2021”), ktére zostaty przyjete przez Rade
Gietdy Uchwatg nr 13/1834/2021 z dnia 29 marca 2021 roku i zastgpity w/w zasady tadu
korporacyjnego obowigzujgcego do dnia 30 czerwca 2021 roku. Petny tekst DPSN 2021 dostepny jest
na stronie internetowej Gietdy Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie w sekcji poswieconej
Dobrym Praktykom 2021: www.gpw.pl/dobre-praktyki2021.

Oswiadczenie o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego Spdtki AB S.A. za okres od 01.07.2022 do
30.09.2023 przedstawiono w odrebnym zatgczniku.

VII) ISTOTNE CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA GRUPY, W TYM
RYZYKA DOTYCZACE INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Rodzaje ryzyka, na ktdre narazona jest Grupa zwigzane s3 z jej otoczeniem (ryzyko wptywu sytuacji
makroekonomicznej, ryzyko zwigzane z silng konkurencjg, zmiany przepiséw prawnych oraz ich
interpretacji i stosowania) oraz charakterem prowadzonej dziatalnosci (ryzyko kursowe, zwigzane z
uzaleznieniem sie od gtéwnych dostawcéw i odbiorcédw, zwigzane z sezonowoscia sprzedazy ryzyko
zwigzane z zapasami i naleznosciami, z procesem inwestycyjnym, ze strukturg akcjonariatu, utratg
kluczowych pracownikéw Grupy).

Znaczacy wptyw na dziafalnos¢ Grupy ma przede wszystkim sytuacja makroekonomiczna, silna
konkurencja rynkowa oraz ryzyka zwigzane z instrumentami finansowymi (ryzyko rynkowe dotyczace
instrumentéw (ryzyko ceny) obejmujgce w przypadku Grupy ryzyko stop procentowych, ryzyko
kursowe oraz ryzyko kredytowe). Wptyw poszczegdlnych czynnikéw ryzyka oraz dziatania Grupy
podjete w celu ich ograniczenia opisane sg ponize;j.

Cele i metody zarzadzania ryzykiem dotyczacym instrumentéw finansowych, dla ktérych stosowana
jest rachunkowos$¢ zabezpieczen opisano szczegétowo w Nocie do skonsolidowanego sprawozdania
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przedstawiono w Nocie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

RYZYKO WPLYWU SYTUACJI MAKROEKONOMICZNEJ NA WYNIKI GRUPY

Sytuacja gospodarcza jest jednym z najistotniejszych czynnikdw majgcych wptyw na dziatalnos¢ Grupy
AB. Negatywne tendencje w gospodarce majg wptyw na wyniki komercyjne spétek Grupy AB. Obecnie,
obserwuje sie ujemne dynamiki kluczowych parametréw makroekonomicznych gospodarek w
Regionie a co za tym idzie réwniez spowolnienie w rynku dystrybucji IT. Duzym wyzwaniem dla
dystrybucji jest zmiennos¢ popytu w potgczeniu z niepewnoscig co do ciggtoscitaricucha dostaw. Dzieki
poczynionym inwestycjom w infrastrukture logistyczng ukierunkowang na automatyzacje proceséw
logistycznych, jak réwniez dzieki rozwijanemu od lat doswiadczeniu w zarzadzaniu kapitatem
obrotowym, Grupa AB byfa w stanie efektywnie obstuzy¢ popyt, pomimo niekorzystnego otoczenia
rynkowego analizowanym okresie. Dodatkowo Grupa AB kontynuuje ostrozng polityke kosztowa.

RYZYKO ZWIAZANE Z SILNA KONKURENCIJA

W branzy, w ktérej Grupa AB prowadzi dziatalno$é, istnieje silna konkurencja, szczegdlnie ze
przedmiotem sprzedazy sg produkty w wiekszosci dostepne réwniez w ofercie handlowej u konkurencji
AB. Wptywaé to moze negatywnie na poziom realizowanych przychodéw i zyskéw. Ewentualna
mozliwosé poszerzenia kanatu sprzedazy przez obecnych dostawcédw Grupy o kolejnych dystrybutorow
moze mie¢ réwniez negatywny wptyw na uzyskiwane wyniki finansowe. Agresywna polityka
sprzedazowa ze strony najwiekszych dystrybutoréw na rynkach CEE réwniez wpltywaé moze
negatywnie na realizowane przez Grupe wyniki finansowe.

RYZYKO ZMIANY PRZEPISOW PRAWNYCH ORAZ ICH INTERPRETACJI | STOSOWANIA

Zmieniajace sie przepisy prawa lub rdine jego interpretacje, zwtaszcza w odniesieniu do prawa
podatkowego, przepisdw regulujgcych dziatalnosé gospodarczg, przepiséw prawa pracy i ubezpieczen
spotecznych czy prawa papieréw wartosciowych, mogg wywotacé negatywne konsekwencje dla spotek
Grupy AB. Szczegdlnie duza niepewnosé, wynikajgca ze zmian w interpretacjach przepisow, a takze
braku jednolitosci w stosowanych przez organy skarbowe praktykach i w orzecznictwie sadowym,
wystepuje w obszarze przepisdw podatkowych. Przyjecie przez organy podatkowe interpretacji prawa
podatkowego innej niz przyjeta przez podmioty Grupy AB moze implikowaé powazne pogorszenie
sytuacji finansowej, a w efekcie ujemnie wptynaé na osiggane wyniki i perspektywy rozwoju. Ryzyko
zmian w otoczeniu prawnym obejmuje réwniez mozliwosé wystgpienia niekorzystnych dla Grupy AB
rozstrzygnie¢ w potencjalnych postepowaniach przed sgdami lub organami administracyjnymi.

Od 1 stycznia 2022 r. wszedt w zycie tzw. Polski Nowy tad, ktéry zawiera wiele waznych zmian w
zakresie podatku VAT, CIT oraz PIT. Mnogos¢ zmian wprowadzonych w jednym czasie, stan
interpretacyjnej niepewnosci dotyczacej nowych przepiséw, stanowig powazne wyzwanie dla
przedsiebiorstw, jak rowniez zwiekszaé beda ryzyko podatkowe w zwigzku z btedng interpretacjg
nowych regulacji podatkowych.
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Z uwagi na charakterystyczny dla przedsiebiorstw dystrybucyjnych uktad cyklu operacyjnego, gdzie
czas, ktory zajmuje uptynnienie zapasow i zainkasowanie naleznosci przekracza dostepne terminy
ptatnosci za zobowigzania, Grupa AB w duzym stopniu musi wspomaga¢ sie zewnetrznymi zrédtami
finansowania, w tym Zrédtami odsetkowymi.

Obecnie obserwujemy bardzo wysoki poziom inflacji i idgce w $lad za nim wysokie poziomy stép
procentowych. Wysoki poziom bazowych stép procentowych ma wptyw na wysokos¢ osigganych
rentownosci.

Wysoka inflacja pocigga za sobg réwniez ryzyko gwattownego wzrostu kosztéw prowadzenia
dziatalnos$ci Grupy AB, m.in. w wyniku zwiekszonej presji ptacowej.

RYZYKO KURSOWE

Gtéwnymi dostawcami Grupy sg miedzynarodowi producenci sprzetu IT i elektroniki uzytkowe;j.
Rozliczenia z tymi dostawcami sg przeprowadzane w znacznej czesci w walutach obcych (EUR lub USD).
Jednoczesnie wieksza czes¢ sprzedazy poszczegdlnych Spétek realizowana jest na ich rynkach
krajowych w walutach macierzystych. Pomimo, iz Grupa prowadzi aktywng polityke zarzgdzania
ryzykiem kursowym, wykorzystujgc transakcje forward, istnieje ryzyko kursowe zwigzane z
regulowaniem zobowigzan handlowych wobec dostawcédw Grupy. Zmiennos¢ kurséw EUR i USD
zmusza Grupe do dziatania w warunkach ryzyka walutowego.

Wptyw na zmiennos¢ kursow walutowych ma dodatkowo obecna niepewna sytuacja polityczna
zwigzana z agresjg Rosji na Ukraine.

Grupa stosuje polityke rachunkowosci zabezpieczen. Szczegdétowo zostata ona opisana w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy w opisie stosowanych zasad rachunkowosci oraz
w nocie Ryzyko walutowe.

RYZYKO ZWIAZANE Z UZALEZNIENIEM SIE OD GROWNYCH DOSTAWCOW

Grupa wspoétpracuje bezposrednio ze Swiatowymi liderami rozwigzan informatycznych. Ryzyko
zwigzane z uzaleznieniem od gtéwnych dostawcow jest zwigzane z ich istotnym udziatem w strukturze
zaopatrzenia Grupy. Spotki Grupy zaopatrujg sie u dostawcéw niepowigzanych kapitatowo, udziat
najwiekszego z nich (Apple Inc.) w dostawach okresu wynidst 36%. Udziaty pozostatych dostawcow nie
przekraczajg 10%.

Utrata jednego z wiekszych dostawcow mogtaby w krétkim okresie pogorszyé wyniki sprzedazy w
poszczegdlnych grupach produktowych i negatywnie wptynac na osiggane wyniki finansowe.

RYZYKO ZWIAZANE Z UZALEZNIENIEM SIE OD GROWNYCH ODBIORCOW

Grupa posiada zdywersyfikowany portfel odbiorcow. Niektorzy z klientéw Grupy mogg by¢ jednak
zainteresowani skracaniem tancucha dostaw. Duze sieci detaliczne mogg np. starac sie zaopatrywac
bezposrednio u producentéw z pominieciem dystrybutoréw takich jak AB. Z kolei wsréd mniejszych i
Srednich odbiorcow detalicznych moze wystgpi¢ zjawisko tgczenia potencjatu zakupowego w celu
uzyskiwania atrakcyjniejszych warunkéw dostaw. Dla Grupy moze to sie wigzac z ryzykiem utraty czesci
klientéw, co w konsekwencji moze negatywnie wptynaé na poziom sprzedazy i osiggane przez Grupe
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Polsce sg to sieci Alsen, Wyspa szkrabow i Kakto. W Czechach i na Stowacji sg to: Triline, Comfor,
Digimax, Premio, XPLAY.

RYZYKO ZWIAZANE Z SEZONOWOSCIA SPRZEDAZY

Wartos¢ osigganej przez Grupe sprzedazy — analogicznie jak w przypadku innych podmiotéw
dziatajgcych w branzy IT — ulega wahaniom sezonowej zmiennosci popytu. Jego nasilenie zazwyczaj ma
miejsce w ostatnim kwartale roku kalendarzowego, kiedy to sprzedaz moze stanowi¢ do 35% wartosci
catej sprzedazy rocznej. Skutkuje to niemoznoscig doktadnej oceny sytuacji Grupy i utrudnia estymacije
wynikéw za dany rok obrotowy na podstawie wynikéw kwartalnych.

RYZYKO ZWIAZANE Z ZAPASAMI | NALEZNOSCIAMI (RYZYKO KREDYTOWE)

Naleznosci handlowe stanowig 51% sumy bilansowej Grupy, zapasy natomiast 49%. Wysoki ich poziom
wynika ze specyfiki prowadzonej przez Grupe dziatalnosci handlowej. Grupa prowadzi sprzedaz do
swoich odbiorcéw na podstawie przydzielonego limitu kredytowego wraz z okreslonym terminem
ptatnosci. Kazdy limit kredytowy ustalany jest indywidualnie na podstawie posiadanych danych
finansowych, uzyskanych zabezpieczen osobowych i rzeczowych oraz z wykorzystaniem dostepnych na
rynku sposobdéw ustalenia wiarygodnosci kredytowej. Sytuacja kazdego klienta jest scisle
monitorowana, a w przypadku wystgpienia jakichkolwiek sygnatéw zagrazajacych spfacie
wierzytelnosci podejmowane s natychmiastowe dziatania windykacyjne. Mimo monitoringu
naleznosci i dobrego systemu oceny wiarygodnosci kredytowej nie mozna wykluczyé ryzyka
niewypfacalnosci pojedynczych kontrahentéw i ponoszenia przez Grupe z tego tytutu strat
finansowych.

W celu istotnego ograniczenia ryzyka powstania strat z tytutu niewyptacalnosci i przewlektej zwtoki w
zaptacie za zakupiony towar, spotki Grupy w okresie sprawozdawczym ubezpieczaty naleznosci
handlowe. W odniesieniu do wybranych klientéw Grupa posiada zawarte umowy faktoringu petnego z
przejeciem ryzyka przez dang instytucje finansowg (bez regresu). Na bazie zawartych uméw ryzyko
kredytowe kontrahenta przechodzi na partnera finansowego. Naleznosci sprzedane do faktora w
ramach faktoringu petnego (bez regresu) i przez niego optacone, nie sg wykazywane w bilansie Grupy,
poniewaz ryzyko zwigzane z tymi naleznosciami jest w dominujgcym stopniu przeniesione na nabywce
naleznosci (faktora).

RYZYKO ZWIAZANE ZE STRUKTURA FINANSOWANIA

Grupa korzysta z zewnetrznych zrédet finansowania w postaci kredytow bankowych, bankowych linii
kredytowych, obligacji oraz faktoringu.

Spotki Grupy na podstawie podpisanych umoéw majg catkowicie zapewnione finansowanie dziatalnosci
operacyjnej oraz inwestycyjnej w perspektywie krétko- i Srednioterminowej. W celu zminimalizowania
ryzyka finansowania, Grupa ma podpisane umowy z wieloma bankami, przy czym zgodnie ze
stosowang polityka finansowania — Grupa wspdtpracuje z bankami o wysokich ratingach.

W celu zapewnienia dtugoterminowych zrédet finansowania spotka AB S.A. finansuje sie obligacjami,
co daje stabilne podstawy do planowania inwestycji oraz rozwoju dziatalnosci w kilkuletniej
perspektywie. Na dzien 30 wrzes$nia 2023 r., warto$¢ nominalna obligacji wynosita 179,0 min zt.
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bezpieczenstwa finansowania oraz oczekiwanej stopy zwrotu dla akcjonariuszy.

RYZYKO ZWIAZANE Z ZAKLOCENIAMI PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ORAZ UTRATA PLYNNOSCI

Ryzyko to rozumiane jest jako utrata zdolnosci do terminowego regulowania zobowigzan oraz
pozyskiwania S$rodkéw na finansowanie dziatalnosci zwigzane z brakiem przedtuzenia
krétkoterminowych kredytéw na kolejne okresy.

Grupa prowadzi otwartg itransparentng polityke komunikacyjng z bankami finansujgcymi, celem
minimalizacji miedzy innymi ww. ryzyka. Wszystkie kredyty krdétkoterminowe sg odnawiane na
biezgco.

Na podstawie zawartych umoéw faktoringu, spétki Grupy w momencie sprzedazy i sfinansowania
portfela wierzytelnosci pozyskujg, poza transferem ryzyka opisanego w pkt 9, srodki finansowe. Grupa
ponosi koszty zwigzane ze sprzedazg faktur, w tym koszty odsetek. Naleznosci nabyte przez faktora,
ktére na dzien bilansowy nie zostaty przez faktora zaptacone, sg prezentowane jako naleznosci
handlowe wyceniane wedtug wartosci godziwej.

Grupa korzysta réwniez z faktoringu odwréconego. Zobowigzania z tytutu faktoringu odwrdconego,
majac na wzgledzie ich charakter, wykazywane sg w bilansie Grupy w pozycji zobowigzan handlowych.

Spotki Grupy posiadajg wyspecjalizowane jednostki odpowiedzialne za codzienny monitoring wptywoéw
z tytutu naleznosci oraz struktury posiadanych wierzytelnosci.

RYZYKO ZWIAZANE Z PROCESEM INWESTYCYJNYM

Nadrzedng zasada w kazdym z projektdw inwestycyjnych jest reguta stanowiaca, iz podejmowane
przez Grupe decyzje inwestycyjne sg uprzednio szczegdétowo planowane w przygotowanych biznes
planach oraz projekcji cash flow, dzieki czemu zminimalizowane jest ryzyko utraty ptynnosci lub
zaktécenia biezgcej dziatalnosci inwestycyjnej.

RYZYKO ZWIAZANE ZE STRUKTURA AKCJONARIATU

Pani lwona Przybyto i Pan Andrzej Przybyto posiadajg 25,01% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu, co umozliwia zachowanie znaczgcego poziomu kontroli nad spdtkg i decydujacego
wplywu na dziatalno$¢ operacyjng oraz decyzje strategiczne dotyczgce rozwoju Grupy. Ponadto
stosownie do tresdci art. 12 ust. 3 Statutu Spotki AB S.A. Pani Iwona Przybyto i Pan Andrzej Przybyto sg
uprawnieni do powotywania i odwotywania jednego cztonka Rady Nadzorczej.

RYZYKO ZWIAZANE Z UTRATA KLUCZOWYCH PRACOWNIKOW GRUPY ORAZ PRESJA NA WZROST
WYNAGRODZEN

Perspektywy rozwoju Grupy AB w duzej mierze zalezg od stabilnosci zatrudnienia wysoko
wykwalifikowanych pracownikéw i kadry zarzadzajacej. W przypadku ekspansji Grupy AB istotna jest
rowniez mozliwos¢ pozyskania dodatkowych pracownikéw o odpowiednim poziomie doswiadczenia i
wiedzy specjalistycznej. Istnieje ryzyko spadku efektywnosci dystrybucji lub utraty czesci przychodéw
w przypadku utraty pracownikdéw kluczowych. W takiej sytuacji moze nie by¢ mozliwosci odpowiednio
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kosztami.

Istnieje ryzyko, ze obecna sytuacja na rynku pracy z niskim poziomem bezrobocia (pomimo kryzysu
wywotanego pandemig COVID-19 oraz wojng na Ukrainie) i trudnosciami w pozyskaniu i utrzymaniu
wykwalifikowanych pracownikdw, w potaczeniu z wysoka inflacjg, moze doprowadzi¢ do koniecznosci
istotnego wzrostu kosztéw wynagrodzen i innych kosztéw zwigzanych z zatrudnieniem pracownikéw
w przedsiebiorstwach.

RYZYKO ZWIAZANE Z INFRASTRUKTURA IT

W dzisiejszym Swiecie biznesu rosnie poziom skomplikowania srodowiska informatycznego. Systemy
informatyczne stanowig fundament dziatalnosci przedsiebiorstwa, usprawniajgc zarzadzanie, przeptyw
informacji oraz podnoszg efektywnos¢ i konkurencyjnos¢. Prawidtowos¢ ich funkcjonowania w coraz
wiekszym stopniu wptywa na realizacje procesdw biznesowych, a takze rzetelnosé sprawozdawczosci,
natomiast brak wtasciwego dziatania moze przyczynic sie do utraty waznych informacji przedsiebiorstw
oraz danych klientéw. Stuzby informatyczne stale rozbudowujg infrastrukture teleinformatyczng oraz
monitorujg ryzyko i potrafig uruchomi¢ dziatania majgce na celu eliminacje zagrozen w zakresie
archiwizacji oraz odtwarzania danych a takze zapewnienia ciggtosci dziatania systemoéw IT. Wdrozone
rozwigzania majg na celu zapewnienie bezpieczenstwa oraz minimalizacje ryzyka, jednak mozliwe jest
wystgpienie zdarzen losowych (np. dtugotrwata awaria zasilania o znacznym zasiegu), ktore
krétkoterminowo mogg wptyngé na realizacje obstugi zamdwien lub wielkos¢ zrealizowanej sprzedazy.

RYZYKA ZWIAZANE Z WOJNA NA UKRAINIE

W dniu 24 lutego 2022 r. Federacja Rosyjska zaatakowata militarnie Ukraine. Ta powazna sytuacja
polityczna ma negatywny wptyw w wymiarze geopolitycznym i makroekonomicznym. Drastyczny
wzrost cen surowcéw energetycznych, ryzyko pogtebienia probleméw z ciggtoscia w taricuchach
dostaw, zwtaszcza na rynku surowcéw, czy obawy o kryzys zywnosciowy przektada sie na rynek w
postaci drastycznego wzrostu cen produktéw i ustug, spadku sity nabywczej pienigdza i koniecznosci
rewizji planéw zakupowych zaréwno w ramach projektéw inwestycyjnych w firmach, jak réwniez w
ramach budzetéw w gospodarstw domowych. Oznacza¢ to moze istotny spadek popytu m.in. na
urzadzenia z kategorii IT, elektronika uzytkowa, RTV/AGD. Dodatkowo niepewna i zmienna sytuacja w
otoczeniu geopolitycznym przenosi sie rowniez na rynek walutowy i kapitatowy, gdzie obserwowane
sg gwattowne wahania kurséw walut i cen akgji.

Obecnie trudno jest dokonaé wiarygodnej oceny wptywu tej sytuacji na przyszte wyniki realizowane
przez Grupe AB. Grupa AB nie prowadzi dziatalnos$ci w Rosji, Biatorusi i Ukrainie. Réwniez w minionym
okresie Grupa AB nie realizowata dostaw ani sprzedazy na tereny tych krajow. Ryzyka zwigzane z wojng
dotyczg utrudnien w dostepnosci towardw, opdznien w dostawach, a takze gwattownego wzrostu cen
towarow, jak i kosztéw prowadzenia dziatalnosci. Dziatalnos$¢é Grupy AB opiera sie na dystrybucji przede
wszystkim produktéw IT, elektroniki uzytkowej i RTV/AGD w oparciu o zawarte z producentami umowy
dystrybucyjne. Na ich podstawie prowadzona polityka sprzedazowa jest w petni skoordynowana z
dziataniami podejmowanymi przez producentéw, w tym miedzy innymi zabezpieczenie przez
producentéw ceny rynkowej dla dystrybuowanych przez Grupe AB produktow.
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VIII) POSTEPOWANIA TOCZACE SIE PRZED SADEM, ORGANEM WLASCIWYM DLA

POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNE]

Spétka AB S.A. oraz pozostate spétki Grupy AB nie s3 podmiotem istotnych postepowan toczacych sie
przed sadem, organem witasciwym dla postepowania arbitrazowego, czy tez organem administracji
publicznej, dotyczgcych zobowigzan lub wierzytelnosci.

IX) PODSTAWOWE TOWARY I USLUGI

X)

Podstawowa dziatalno$¢ Grupy skupia sie na dystrybucji sprzetu, komponentdéw, akcesoridw oraz
urzadzen peryferyjnych z szeroko pojetego sektora IT. Jednoczesnie Grupa intensyfikuje dziatania
zwigzane z dywersyfikacjag swojego portfolio produktowego o towary spoza segmentu nowych
technologii. Ponadto Grupa prowadzi sprzedaz towardw pod markami wtasnymi TB: TB Print —
materiaty eksploatacyjne do drukarek, TB Akcesoria — kable i uchwyty do TV, TB Clean — $rodki
czyszczace do sprzetu elektronicznego oraz komputery pod markg Optimus.

RYNKI ZBYTU
PODzIAt ZE WZGLEDU NA RYNKI KRAJOWE | ZAGRANICZNE

Gtéwnym rynkiem zbytu AB S.A. w minionym roku pozostata Polska. Ponadto, znaczacg czesc sprzedazy
Grupa realizowata na rynku czeskim i stowackim.

. ZRODLA ZAOPATRZENIA

Grupa AB wspotpracuje ze Swiatowymi liderami rozwigzan informatycznych, co umozliwia dostep do
najnowoczesniejszych technologii. Najscislejsza wspdtpraca ma miejsce z firmami produkujgcymi
sprzet komputerowy lub oprogramowanie. Najwiekszym dostawcg Grupy jest Apple, ktérego udziat w
sprzedazy Grupy w roku obrotowym 2022/2023 wynidst okoto 36%. Pozostali dostawcy Grupy nie
przekraczajg 10% udziatu w obrotach w roku obrotowym 2022/2023.

Scista wspoétpraca z Apple zwiagzana jest z pozyskaniem prestizowych kontraktéw na dystrybucje
smartfonéw iPhone w Polsce, Czechach i na Stowacji. Nalezy tu jednak zauwazyg, iz kazdy z produktéw
kupowanych od tego dostawcy jest w petni zastepowalny przez wyroby innych producentéw.
Najwiekszymi dostawcami AB S.A. (z udziatem ponad 10%) sg Apple a takze Lenovo i Hewlett Packard
Europe. Pozostali dostawcy w roku obrotowym 2022/23 nie przekroczyli 10% udziatu w dostawach.
Struktura dostawcoéw Grupy i spotki AB S.A. wykazuje spore rozproszenie, w roku obrotowym towary
Grupie dostarczato kilkuset dostawcow. Grupa nie jest zalezna od zadnego ze swych kontrahentéw
w sposob uniemozliwiajgcy kontynuacje dziatalnosci w przypadku zakoniczenia wspotpracy z dostawca.

GtOWNI ODBIORCY

Struktura odbiorcéw Grupy jest rozproszona i zdywersyfikowana. Na sprzedaz sktadajg sie dziesigtki
tysiecy transakcji miesiecznie przeprowadzanych z bazg okoto 16 tys. odbiorcow w skali Grupy.
Zdecydowana wiekszos¢ klientéw Grupy oraz spotki AB S.A. posiada udziat w sprzedazy ponizej 1%. W
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roku obrotowym 2022/2023, podobnie jak w latach ubiegtych, nie wystgpit zaden odbiorca, ktérego
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udziat osiggat co najmniej 10% przychoddéw Grupy ze sprzedazy.

XI) ZAWARTE UMOWY ZNACZACE DLA DZIALALNOSCI GRUPY

W raportowanym okresie Grupa nie zawarta zadnych istotnych umoéw innych niz umowy kredytowe
opisane w rozdziale ,Zaciggniete i wypowiedziane umowy dotyczgce kredytéw i uméw” oraz uméw z
dostawcami i odbiorcami, opisanymi w rozdziatach ,Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem sie od gtéwnych
dostawcow” i ,,Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem sie od gtéwnych odbiorcéow”.

XI) POWIAZANIA ORGANIZACYJNE LUB KAPITALOWE SPOLKI Z INNYMI
PODMIOTAMI ORAZ OKRESLENIE GLOWNYCH INWESTYCJI KRAJOWYCH I
ZAGRANICZNYCH (W PAPIERY WARTOSCIOWE, INSTRUMENTY FINANSOWE ORAZ
WNIP)

Brak powigzan organizacyjnych oraz kapitatowych z podmiotami spoza Grupy AB S.A. (struktura Grupy
opisana zostata w pkt. 1).

XIII) ISTOTNE TRANSAKCJE ZAWARTE PRZEZ SPOLKE LUB JEDNOSTKE OD NIE]
ZALEZNA Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI NA INNYCH WARUNKACH NIZ RYNKOWE

W okresie objetym raportem emitent nie zawierat z podmiotem powigzanym transakcji o charakterze
przekraczajagcym normalny zakres prowadzonej przez emitenta dziatalnos$ci operacyjnej, na warunkach
innych niz rynkowych.

XIV) ZACIAGNIETE I WYPOWIEDZIANE UMOWY DOTYCZACE KREDYTOW I POZYCZEK

o Umowa o multilinie zawarta pomiedzy AB S.A. i spétka zalezng Rekman Sp. z 0.0. a Bankiem
Santander Bank Polska w dniu 25 maja 2016 r., ostatni aneks z dnia 12 maja 2023 r.

Bank udzielit AB S.A. oraz Rekman Sp. z o.0. limitu kredytowego w wysokosci do 128 000 000 PLN,
ktéry moze by¢ wykorzystany:
1. przezABS.A.:

a) w ramach kredytu w rachunku biezgcym i walutowym do kwoty 107.000.000 PLN z
mozliwoscig réwnoczesnego wykorzystania kredytu w kilku walutach (w PLN do kwoty
107.000.000 PLN, w EUR do kwoty 12.000.000 EUR, w USD do kwoty 10.000.000 USD);

b) faczny limit na akredytywy i gwarancje bankowe dla AB S.A. i Rekman Sp. z 0.0. do kwoty
21.000.000 USD (w walutach PLN, EUR i USD, do 4.000.000 USD);

2. przez Rekman Sp. z 0.0.:

a) w ramach kredytu w rachunku biezagcym i walutowym do kwoty 25.000.000 PLN z
mozliwoscig réwnoczesnego wykorzystania kredytu w kilku walutach (w PLN do kwoty
25.000.000 PLN, w EUR do kwoty 30.000 EUR);

b) w ramach limitu akredytywy do kwoty 1.500.000 USD (w walutach PLN i USD).
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Limit zostat udzielony do dnia 31 maja 2024 roku.
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Zabezpieczenie udzielonego Limitu stanowia:

- zastaw rejestrowy na wybranych zapasach towaréw handlowych nalezgcych do AB
S.A. wraz z przelewem wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia przedmiotu zastawu
rejestrowego;

- przelew wybranych wierzytelnosci handlowych AB S.A;

- zastaw rejestrowy na zapasach towaréw handlowych nalezgcych do Rekman Sp. z 0.0.
wraz z przelewem wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia przedmiotu zastawu
rejestrowego;

— upowaznienie do wszystkich rachunkéw Emitenta prowadzonych w Banku;

- przelew wybranych wierzytelnosci handlowych Rekman Sp. z 0.0.;

- oSwiadczenia AB S.A. oraz Rekman Sp. z 0.0. o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777
§ 1 pkt5) Kodeksu postepowania cywilnego;

- weksle wtasne wystawione przez AB S.A. oraz Rekman Sp. z 0.0. wraz z deklaracja

wekslowa.

Oprocentowanie naliczane jest w zaleznosci od waluty wykorzystanego kredytu w oparciu o stawke
bazowg WIBOR1M, EURIBOR1M lub SOFR powiekszong o marze banku. Pozostate warunki umowy
nie odbiegajg od standardowych zapisdw stosowanych dla tego typu umow.

e Umowa kredytowa zawarta z Bankiem ING Bank Slgski S.A. z siedzibg w Katowicach w dniu 28
listopada 2013 r., ostatni aneks z dnia 7 wrzesnia 2023 r.

Przedmiotem Umowy jest odnawialny limit kredytowy w wysokosci:

- 95.800.000 PLN udzielony do dnia 30 listopada 2023 roku. Kredyt moze by¢ wykorzystywany w
walutach PLN,EUR,USD.

Zabezpieczenie udzielonego kredytu stanowia:

zastaw rejestrowy na wybranych zapasach wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczenia tych
zapasow;

zastaw rejestrowy na wierzytelnos$ciach od wybranych klientéw;

petnomocnictwo do dysponowania srodkami na rachunku bankowym Kredytobiorcy;
notarialne o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5) Kodeksu
postepowania cywilnego;

Oprocentowanie kredytu w zaleznosci od waluty wykorzystania kredytu jest naliczane w oparciu o
stawke bazowg odpowiednio WIBOR 1M dla kredytu w PLN, EURIBOR 1M dla kredytu w EURO oraz
SOFR 1M dla kredytu w USD powiekszone o marze banku.

e Umowa o linie zawarta pomiedzy AB S.A. a Credit Agricole Bank Polska Spotka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie w dniu 26 stycznia 2017 r., ostatni aneks z dnia 30.01.2023.

Przedmiotem Umowy jest:

- kredyt w wysokosci 76.000.000 PLN udzielony do 22 lutego 2024 r. Kredyt udostepniony jest w
dwoch walutach EUR, PLN.

- limit na gwarancje bankowe i akredytywy w kwocie 14.000.000 do dnia 22 lutego 2024 roku.

Zabezpieczenie udzielonego kredytu stanowia:
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zapasow;

— cesja wierzytelnosci od wybranych klientéw wraz z cesjg praw z polis ubezpieczen tych
naleznosci;

— upowaznienie do wszystkich rachunkéw Emitenta prowadzonych w Banku;

— notarialne oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 4) oraz 5)
Kodeksu postepowania cywilnego;

Oprocentowanie kredytu w zaleznosci od waluty wykorzystania kredytu jest naliczane w oparciu o
stawke bazowg odpowiednio WIBOR O/N dla kredytu w PLN, EONIA dla kredytu w EURO
powiekszone o marze banku.

Pozostate warunki umowy nie odbiegajg od standardowych zapiséw stosowanych dla tego typu
umow.

e Umowa kredytowa zawarta pomiedzy AB S.A. a Bankiem Gospodarstwa Krajowego z siedzibg w
Warszawie w dniu 29 wrzesnia 2023.

Przedmiotem Umowy jest kredyt obrotowy w rachunku kredytowym w wysokosci 92.000.000 PLN.

Kredyt obrotowy w rachunku biezgcym udzielony zostat na okres do 31 marca 2024 r.
Zabezpieczenie kredytu stanowia:

- przekaz na rzecz banku (wedtug art. 9211 Kodeksu cywilnego) kwot netto wynikajgcych z faktur
wystawionych przez AB S.A. na wybranego klienta, w zwigzku ze sprzedazg Sprzetu
Komputerowego, do wysokosci zobowigzan Kredytobiorcy z Umowy kredytu wraz z osSwiadczeniem
o przyjeciu przekazu przez Klienta (wedtug art. 9212 § 1 Kodeksu cywilnego);

- zabezpieczenia ustanowione na rachunku Klienta AB S.A., ktérego dotyczy przekaz;

- os$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5) Kodeksu postepowania
cywilnego.

Oprocentowanie kredytéw jest naliczane w oparciu o stawke bazowg WIBOR 1M powiekszone o
marze Banku.

Pozostate zapisy Uméw nie odbiegajg od standardowych zapisdw stosowanych dla tego typu umédw.

o Umowa kredytowa zawarta pomiedzy AB S.A. a bankiem PKO BP S.A. z siedzibg w Warszawie w dniu
22.09.2023.

Przedmiotem Umowy jest limit kredytowy wielocelowy w rachunku kredytowym w wysokosci
20.000.000 PLN, dostepny w walutach PLN, EUR i USD. Kredyt zostat udzielony na okres do 20
wrzesnia 2023 r.

W ramach Limitu PKO BP SA udziela Kredytobiorcy sublimitéw na:

1) kredyt w rachunku biezgcym do kwoty 20.000.000,00 PLN , ktéry moze zostaé wykorzystany w
walutach PLN, EUR oraz USD;
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2) akredytywy dokumentowe w obrocie krajowym i zagranicznym, ktére bedg otwierane w
walutach PLN, EUR oraz USD do kwoty 20.000.000,00 PLN;
3) gwarancje bankowe w obrocie krajowym i zagranicznym do kwoty 20.000.000,00 PLN.

Sprawozdanie Zarzgdu AB S.A. z dziatalno$ci Grupy
za okres od 01.07.2022 do 30.09.2023

Zabezpieczenie kredytu stanowia:

- zastaw rejestrowy na wybranych zapasach wraz z cesjg ubezpieczenia;

- przelew wierzytelnosci wybranych klientéw wraz z cesjg ubezpieczenia;

- oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji w trybie art.. 777 §1 pkt 5) Kodeksu postepowania
cywilnego.

Oprocentowanie kredytéw jest naliczane w oparciu o stawke bazowg WIBOR1M, EURIBOR1M,
SOFR O/N powiekszone o marze Banku.
Pozostate zapisy Umdw nie odbiegajg od standardowych zapisédw stosowanych dla tego typu umoéw.

e Umowa kredytowa zawarta pomiedzy B2B IT Sp. z 0.0. a bankiem ING Bank Slaski S.A. z siedziba w
Katowicach
Kredyt na kwote 40.000.000,00 zt zostat udzielony na cele prowadzonej dziatalnosci gospodarczej, w
tym réwniez na refinansowanie kredytu inwestycyjnego, ktéry Spotka posiadata w banku ING Bank
Slaski S.A. w wysokosci 4.422.500,00 zt. Koniec kredytu przypada na dzieA 31.01.2032 r.

Zabezpieczenie kredytu stanowia:

- hipoteka umowna taczna do kwoty 60.000.000,00 PLN na nieruchomosci w Magnicach z cesjg praw
z polisy ubezpieczeniowej,

- oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5) Kodeksu postepowania
cywilnego,

- poreczenie cywilne udzielone przez AB S.A. wraz z oswiadczeniem o poddaniu sie egzekucji w
trybie art. 777 § 1 pkt 5) Kodeksu postepowania cywilnego AB S.A.

Oprocentowanie kredytu jest naliczane w oparciu o stawke bazowg odpowiednio WIBOR 1M
powiekszone o marze banku.

Umowa kredytowa pomiedzy AT Computers, a.s. oraz Komercni banka, a.s. zawarta 30 wrzesnia
2015 r., ostatni aneks z dnia 24kwietnia 2023 r.

Bank udzielit AT Computers, a.s. limitu kredytowego do kwoty 1.050.000.000,00 CZK dostepnego do
dnia 28 kwietnia 2024 r. w walutach CZK, EUR | USD. W ramach tego limitu Spétka moze skorzystac z:
— linii kredytowej do poziomu 500.000.000,00 CZK, oprocentowanego odpowiednio
wedtug stawek PRIBOR ON (dla zadtuzenia w CZK), EURIBOR 1M (dla zadtuzenia w EUR)
lub SOFR (dla zadtuzenia w USD) powiekszonych o marze,
— kredytu krétkoterminowego do poziomu 550.000.000,00 CZK, oprocentowanego
odpowiednio wedtug stawek PRIBOR ON, EURIBOR 1M lub SOFR powiekszonych o
marze.

Zabezpieczeniem zawartej umowy jest poreczenie AT Computers Holding a.s. oraz zastaw na
naleznosciach oraz prawo do blokady srodkéw na biezgcym rachunku bankowym.
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e Umowa pomiedzy AT Computers a.s. a Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. z siedzibg w Pradze
(Czechy), z dnia 23 stycznia 2019 r., ostatni aneks z dnia 5 grudnia 2022 r.
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Bank udzielit AT Computers, a.s.

- linii kredytowej do kwoty 700.000.000,00 CZK oraz

- krétkoterminowego kredytu w kwocie 800.000.000,00 CZK.
Kredyty sg dostepne w walutach CZK, EUR oraz USD do 30 listopada 2023 r. Kredyty sg oprocentowane
wedtug stawek odpowiadajgcym okresowi wykorzystania kredytu: PRIBOR dla zadtuzenia w CZK, €STR
dla zadtuzenia w EUR i SOFR dla zadtuzenia w USD, powiekszonych o marze.
Zabezpieczenie udzielonego kredytu stanowig zgodnie z umowa: deklaracja wsparcie AB S.A. dla AT
Computers na rzecz CSOB a.s.; przelew wierzytelnosci handlowych AT Computers, a.s., zastaw
rejestrowy na zapasach AT Computers, a.s., prawo do blokady $rodkéw na biezgcym rachunku
bankowym.

e Umowa kredytu pomiedzy COMFOR STORES, a.s. a Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. z siedzibg
w Pradze (Czechy) podpisana w dniu 6 lutego 2019 r., ostatni aneks w dniu 25 maja 2022 r.

Bank udzielit COMFOR STORES, a.s. linii kredytowej do wartosci 10.000.000,00 CZK. Kredyt jest
udzielony czas nieokreslony i jest oprocentowany wedtug stawki PRIBOR O/N powiekszonej o marze.
Zabezpieczeniem kredytu jest poreczenie udzielone przez AT Computers a.s.

¢ Linia na gwarancje bankowe Ceskoslovenska obchodni banka a.s. z siedzibg w Pradze (Czechy) na
rzecz COMFOR STORES, podpisana w dniu 6 lutego 2019 r., aneksowana 25 maja 2022 r.
Bank udzielit COMFOR STORES, a.s. linii kredytowej do wartosci 4 000.00.000,00 CZK na czas
nieokreslony. Zabezpieczeniem kredytu jest poreczenie udzielone przez AT Computers a.s.

e Umowa w sprawie linii na gwarancje pomiedzy AT Computers a.s. i Ceskoslovenska obchodni banka,
a.s. z siedzibg w Czechach, zawarta w dniu 14 pazdziernika 2019 r., aneksowana w dniu 10 grudnia
2019.

Bank udzielit AT Computers linii do wykorzystania pod gwarancje bankowe do kwoty 150.000.000,00
CZK na czas nieokreslony.

XV) POZYCJE POZABILANSOWE

Pozycje pozabilansowe opisano w rozdziale ,,Udzielone i otrzymane poreczenie i gwarancje”.

XVI) UDZIELONE POZYCZKI

W roku obrotowym 2022/2023 Spétka AB S.A. udzielita nastepujgcych pozyczek:

Kwota pozyczki w-g Termin
Pozyczkobiorca umowy [tys.] Waluta Data udzielenia pozyczki wymagalnosci Oprocentowanie
Rekman Sp. z 0.0. 3000 PLN 15-07-2022 31-12-2022 WIBOR 1M+marza
BOR 1M+ 7
Rekman Sp. z 0.0. 20000 PLN 30-09-2022 31-10-2022 WIBOR 1M+marza
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Optimus Sp. z 0.0. 160 PLN 07-09-2022 31-05-2023 WIBOR 1M+marza
Optimus Sp. z 0.0. 1987 PLN 20-09-2022 31-01-2025 WIBOR 1M+marza
Rekman Sp. z 0.0. 3000 PLN 31-10-2022 30-09-2023 WIBOR 1M+marza
Rekman Sp. z o.0. 3000 PLN 02-12-2022 30-09-2023 WIBOR 1M+marza
Rekman Sp. z 0.0. 24180 PLN 30-12-2022 31-01-2023 WIBOR 1M+marza
Rekman Sp. z o.0. 7500 PLN 29-12-2022 31-12-2023 WIBOR 1M+marza
Rekman Sp. z 0.0. 21000 PLN 31-03-2023 30-04-2023 WIBOR 1M+marza
Rekman Sp. z o.0. 22000 PLN 30-06-2023 31-07-2023 WIBOR 1M+marza
Rekman Sp. z 0.0. 2000 PLN 20-07-2023 31-12-2023 WIBOR 1M+marza
Rekman Sp. z o.0. 3000 PLN 20-09-2023 31-12-2023 WIBOR 1M+marza
Rekman Sp. z 0.0. 6000 PLN 27-09-2023 30-09-2024 WIBOR IM+marza
Rekman Sp. z 0.0. 22700 PLN 29-09-2023 31-10-2023 WIBOR 1M+marza
Pozostali 50 PLN 08-08-2022 12-08-2026 Stopa stafa

Pozostali 22 pIN 02-06-2023 14-06-2026 Stopa stata

XVII) UDZIELONE I OTRZYMANE PORECZENIA I GWARANCJE

Na dzied na dzien 30 wrze$nia 2023 r. gwarancje bankowe zlecone na rzecz kontrahentéw w ramach
prowadzonej dziatalnosci operacyjnej przez poszczegdlne spotki wyniosty tgcznie 28 143 tys. zt.

Wystawca Kwota w

Zleceniodawca Beneficjent Waluta Kwota w zt Data waznosci

walucie

gwarancji
ABS.A. Santander Intel usb 1 000 000 4 369 700 16.01.2024

XIAOMI TECHNOLOGY
ABS.A. Santander (POLSKA) SP. Z 0.0. EUR 1600 000 7 416 960 31.07.2024

Samsung Electronics

ABS.A. Credit Agricole POLSKA PLN 11 000 000 11 000 000 30.09.2024
Skarb Panstwa -
Dyrektor Izby
ABS.A. Credit Agricole Administracji PLN 500 000 500 000 bezterminowa
Skarbowej we
Wroctawiu
AT Computers, &SOB, a.s. Celni urad pro czK 400 000 76 040 bezterminowa
a.s. Jihocesky kraj
AT Computers, ESOB, a.s. Celni GFad pro czK 100 000 19010 bezterminowa
a.s. JihoCesky kraj
COMFOR CSOB, a.s. Palladium Praha s.r.o. EUR 72 075 334111 24.05.2024
STORES a.s.
COMFOR CSOB, a.s. EURO-PROPERTY Fund EUR 28 596 132 560 30.05.2024
STORES a.s.
COMFOR v . .
STORES a.s. CSOB, a.s. Atrium Flora - prodejna EUR 15 559 72 127 00.01.1900
COMFOR v .
STORES a.s. CSOB, a.s. Deoria Estates EUR 11042 51186 15.06.2024
COMFOR < a4
STORES a.s. CSOB, a.s. Zasilkovna s.r.o. CzZK 90 000 17 109 15.02.2024
AT C°;“:”ters' &SOB, a.s. Ub'q“'tyu(:;"e"j”) Sales s 440 000 1922668 10.09.2024
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CONTERA Investment

CSOB, a.s. . EUR 478 000 2215817 10.06.2024
a.s. VIII. s.r.0., Ricany
COMFOR v . .
STORES a.s. CSOB, a.s. Atrium Flora - stanek EUR 3450 15991 24.04.2024
28 143 278

Ponizsza tabela przedstawia nominalne kwoty udzielonych poreczen w walucie oryginalnej, udzielone
przez AB S.A. oraz AT Computers Holding a.s. w celu poreczenia kredytéw zaciggnietych przez spoétki-
corki (réwnowartos¢ poreczern w PLN udzielonych przez AB S.A. to 617 272 tys. PLN oraz przez AT
Computers Holding a.s. to 220 227 tys. PLN).

Spoétka zalezna, na rzecz

ktérej wystawiono Beneficjent Kwota w walucie Data waznosci
poreczenie

AT Computers a.s. Apple* usD 125 000 000 bezterminowa
AT Computers a.s. Intel usD 3 000 000 bezterminowa
Rekman Sp. z 0.0. LEGO** PLN 21 000 000 30.04.2024
Alsen Marketing Sp. z 0.0. Samsung PLN 1500 000 31.12.2027
B2B IT Sp. z 0.0. ING Bank PLN 35450000 31.01.2035
AT Computers, a.s. KB a.s. CzZK 1050 000 000 31.12.2030
COMFOR Stores a.s. CSOB a.s. CzZK 3271769 31.12.2038

*) Gwarancja ulega automatycznemu przedtuzeniu na kolejne roczne okresy, chyba ze beneficjent otrzyma od
gwaranta pisemne wypowiedzenie gwarancji najpézniej na 60 dni przed kohcem danego rocznego okresu
obowigzywania gwarancji. Do dnia 30.04.2024 kwota gwarancji wynosi 125.000.000 zt. Od 1.05.2024 kwota
gwarancji wynosi 100.000.000 PLN.

**) Kwota gwarancji wynosi 21.000.000 PLN do dnia 30.11.2023. Od dnia 1.12.2023 kwota gwarancji wynosi
12.000.000 PLN.

XVIII) EMISJA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH. OPIS WYKORZYSTANIA PRZEZ
SPOLKE WPLYWOW Z EMISJI DO CHWILI SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA
Z DZIALALNOSCI

Spétka w roku finansowym 2022/2023 nie przeprowadzata emisji akcji.

XIX) OBJASNIENIE ROZNIC POMIEDZY WYNIKAMI FINANSOWYMI WYKAZANYMI W
RAPORCIE ROCZNYM A WCZESNIE] PUBLIKOWANYMI PROGNOZAMI WYNIKOW NA
DANY ROK

Grupa nie publikowata prognoz.

XX) OCENA, WRAZ Z ]JEJ UZASADNIENIEM, DOTYCZACA ZARZADZANIA ZASOBAMI
FINANSOWYMI

Model dystrybucji produktéw IT oparty jest na silnym udziale dystrybutora, ktéry oferuje istotne
wartosci dla producenta. Obok dostepu do petnego spektrum kanatow sprzedazy i wsparcia w obstudze

Ul. Europejska 4, 55-040 Magnice, Tel (+48 71) 3937 600, fax (+48 71) 39 37 529, www.ab.pl
Kapitat Zaktadowy: 16.187.644 PLN; Kapitat Wptacony: 16.187.644 PLN

Strona 47


http://www.ab.pl/

Afﬂqudl world

przed- i posprzedaznej, jedng z najistotniejszych rdl, jaka spetnia dystrybutor w tym modelu jest funkcja

Sprawozdanie Zarzgdu AB S.A. z dziatalno$ci Grupy
za okres od 01.07.2022 do 30.09.2023

kredytowa. Sprzedaz dystrybutora odbywa sie w duzej mierze w oparciu o kredyty kupieckie. Terminy
ptatnosci zalezg od wiarygodnosci klienta, charakteru prowadzonej przez niego dziatalnosci, wolumenu
obrotu i innych zindywidualizowanych parametréw. Kluczowa rolg dystrybutora jest jednoczes$nie
utrzymanie mozliwie jak najszerszej oferty produktow.

Zarzadzanie kapitatem pracujgcym jest w takim modelu jedng z kluczowych kompetencji duzego
dystrybutora tzw. broadline’owego, ktdry utrzymuje dodatni kapitat pracujgcy, petnigc wyzej
wspomniang funkcje kredytowg; taka charakterystyka dziatalnosci w potaczeniu z olbrzymia skala
dziatania determinuje wysokos¢ naleznosci, zapaséw i zobowigzan, w tym odsetkowych, w bilansie
Grupy. Dodatkowo, obserwowany w ostatnich latach wzrost sprzedazy oraz dywersyfikacja i
poszerzanie oferty produktowej (nowe umowy dystrybucyjne), wptywajg okresowo na wzrost
zapotrzebowania na zewnetrzne zrédta finansowania odsetkowego.

Wybuch wojny na Ukrainie, problemy gospodarcze wywotane kryzysem surowcowym, ryzyko powrotu
probleméw z ciggtoscig produkcji (dostep do surowcédw, ich cena) determinujg koniecznosé
kontynuacji strategii ,bezpiecznego magazynu”, tj. utrzymania wyzszych pozioméw zapaséw na
bilansie Grupy AB w raportowanym okresie roku 2022/23. Wptywa to istotnie na dodatkowe
zapotrzebowanie na kapitat pracujacy. Dlatego tez, majgc na uwadze wysokie koszty finansowania
Grupa prowadzi w trybie ciggtym monitoring wskaznikdw operacyjnych w przekroju wszystkich grup
produktowych zapaséw, pod katem optymalizacji kosztow finansowania kapitatu pracujgcego
przypisanego kazdej kategorii produktowej, majgc na uwadze z zachowanie utrzymania ciggtosci
sprzedazy. Zarzgdzanie zapasami nastawione na osigganie mozliwie najwyzszego efektu finansowego
przynosi pozgdane efekty finansowe na poziomie Grupy w postaci systematycznego wzrostu
rentownosci operacyjnej i rentownosci netto.

Podstawowe wskazniki finansowe, utrzymujgce sie na optymalnych poziomach, ilustrujg bardzo dobra
kondycje finansowg Grupy oraz sprawne zarzadzanie finansami Spoétek Grupy.

Zarzad kfadzie rédwniez szczegdlny nacisk na zabezpieczenie przed ryzykiem walutowym. Charakter
dziatalnosci wystawia Grupe na istotne ryzyko zwigzane z wahaniami kurséw walut. Stosowana przez
Grupe rachunkowos$é zabezpieczen praktycznie eliminuje ryzyko kursowe. Do zabezpieczen
wykorzystywane sg instrumenty, ktdre nie stwarzajg dodatkowego ryzyka zwigzanego z wysokg
zmiennoscig warunkow rynkowych, takich jak opcje i struktury opcyjne.

Grupa w sposob zorganizowany i odpowiedzialny zarzadza ryzykiem kredytowym. Prowadzi ostrozng
polityke naleznosci, regularnie weryfikuje przyznane limity kupieckie, a takze ubezpiecza naleznosci. W
wyniku tak prowadzonej polityki kredytowej Grupa skutecznie ogranicza ryzyko zwigzane
z przeterminowanymi naleznosciami. Jednoczesnie konserwatywne podejScie do wyceny tych
aktywow nie stwarza zagrozenia ich nieodpowiedniej klasyfikacji.

XXI) OCENA MOZLIWOSCI REALIZACJI ZAMIERZEN INWESTYCYJNYCH, W TYM
INWESTYCJI KAPITALOWYCH, W POROWNANIU DO WIELKOSCI POSIADANYCH
SRODKOW

Planowane przez Zarzad przedsiewziecia o charakterze inwestycyjnym majg petne zabezpieczenie
zrédet ich finansowania. Przewidywane nakfady majg charakter odtworzeniowy. Jednoczesnie
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zadtuzenie ogétem Grupy w trakcie roku na poziomie okoto 70% (na koniec roku obrotowego

Sprawozdanie Zarzgdu AB S.A. z dziatalno$ci Grupy
za okres od 01.07.2022 do 30.09.2023

2022/2023 wyniosto 69,3%, w tym zobowigzania dtugoterminowe stanowity okoto 5%) jest silng
rekojmig znaczacej stabilnosci finansowej przedsiebiorstwa.

XXII) OCENA CZYNNIKOW I NIETYPOWYCH ZDARZEN MAJACYCH WPLYW NA WYNIK Z
DZIALALNOSCI ZA ROK OBROTOWY

Istotnym czynnikiem majgcym wptyw na prowadzong dziatalnos¢ sg trwajace konflikty i zwigzanie z
nimi negatywne nastroje w gospodarkach i wysoki poziom niepewnosci.

Obserwuje sie duzg zmiennos¢ kurséw walut i wahania kursu ztotego, bedace efektem obecnej
niepewnej sytuacji politycznej zwigzanej z agresjg Rosji na Ukraine a takze bardzo wysokim poziomem
inflacji.

W obecnej sytuacji istotnym czynnikiem dla dziatalnosci Grup jest rowniez wysoki poziom stép
procentowych i wynikajgcy z tego wzrost kosztdw finansowania. Rzutuje on w sposdb widoczny na
wzrost kosztow finansowych i jednoczesnie wyraznie obcigza osiggajg rosngcg w ostatnim okresie
rentownos$¢ operacyjna.

XXIII) CHARAKTERYSTYKA ZEWNETRZNYCH I WEWNETRZNYCH CZYNNIKOW
ISTOTNYCH DLA ROZWOJU GRUPY ORAZ OPIS PERSPEKTYW ROZWOJU
DZIALALNOSCI SPOLKI

Rok obrotowy 2022/2023 roku minat pod znakiem widocznego ostabienia dynamiki gospodarek w
Polsce i Regionie. Dynamika PKB w | i Il kwartale 2023 wynosita odpowiednio -0,3% i -0,6%. Przewiduje
sie, ze dynamika gospodarek zacznie wkrétce lekko sie poprawiaé¢ (w Il kwartale 2023 r. wyniostfa
+0,5%), co moze wptynac na ksztattowanie sie popytu na towary w najblizszej przysztosci.

Grupa AB przyktada wysoka uwage do efektywnosci dziatania, szczegdlnie w zakresie logistycznym i
posprzedazowym oraz budowania oferty z wartoscig dodang. Strategicznym celem Grupy jest bliska
wspdtpraca z partnerami handlowymi i wstuchiwanie sie w ich potrzeby. Pozwala to szybko i w sposdb
ciggty usprawnia¢ poziom obstugi klienta, oferowac kolejne nowe rozwigzania i ustugi oraz wsparcie
dla kanatu sprzedazy. To dzieki tej wspotpracy mozemy szybko dotrzec z najszerszg ofertg produktowg
do klienta kocowego. Tak zdefiniowany ekosystem wartosci dodanej przynosi wymierne efekty
niezaleznie od sytuacji rynkowe;.

Istotny wptyw na dziatalnos¢ Grupy AB majg takze wahania kurséw walut, zwigzane m.in. z duzym
uzaleznienie polskiej i czeskiej waluty na informacje ptynace z innych europejskich i poza europejskich
stolic. Obserwowane mocne ostabienie ztotego ma zwigzek z trwajgcg rosyjskg inwazjg na Ukraine oraz
bardzo wysokim poziomem inflacji.

Zmiennos¢ kursow walut wptywa na dziatalno$¢ Grupy AB w wymiarze ewolucji cen produktéw, jak
rowniez popytu na towary.

Grupa zabezpiecza ryzyko walutowe zwigzane ze sprzedazg indeksowang do kursu EUR i USD przy
zastosowaniu walutowych pozycji monetarnych, tj. zobowigzan handlowych, zobowigzan z tytutu
kredytu bankowego, naleznosci handlowych, srodkéw pienieznych oraz kontraktéw FX Forward na
sprzedaz/zakup waluty. Dzieki zastosowaniu rachunkowosci zabezpieczenn dotyczacej ryzyka
kursowego Grupa dokonuje przesuniecia efektywnej czesci réznic kursowych z czesci finansowej
rachunku wynikéw do czesci operacyjnej.
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Grupa stale monitoruje strukture finansowania dziatalnosci, dostosowujgc jg do biezacej sytuacji i
zapewniajgc z jednej strony bezpieczny dalszy rozwdj dziatalnosci, z drugiej strony utrzymanie kosztéw
finansowania na optymalnym poziomie.

Zgodnie z prognozami makroekonomicznymi przedstawionymi przez Komisje Europejskg dla
gospodarek Polski, Czech i Stowacji, rok 2024 bedzie okresem ozywienia w gospodarce. PKB ma rosngc
odpowiednio 0 2,7%, 1,4% i 1,7%. Jednoczesnie oczekuje sie wyraznego spadku inflacji, szczegdlnie w
Czechach ma ona spas¢ do poziomu 3,2%, w Polsce ma wynies¢ 6,2%, zas na Stowacji 5,2%. Prognozuje
sie jednoczes$nie powrdt do dodatnich odczytéw w produkcji przemystowej. Te pozytywne zmiany maja
przyczyni¢ sie do wzrostu konsumpcji i sprzedazy detalicznej. Dodatkowo oczekuje sie, ze Polska
zacznie korzystac z dodatkowych funduszy w ramach Krajowego Programu Odbudowy. Te pozytywne,
ww. prognozy makroekonomiczne beda miaty wyraznie dodatni wptyw na popyt na produkty IT, majac
na uwadze coraz szybciej postepujacg cyfryzacje i digitalizacje procesow biznesowych i produkcyjnych,
jak rowniez coraz wieksze uzaleznienie wielu elementéw zycia spoteczenstwa od techniki i technologii
cyfrowych.

CZYNNIKI ZEWNETRZNE
Koniunktura i popyt w gospodarkach $wiata i Regionu, dalszy przebieg trwajgcej wojny na

Ukrainie i jej wptyw na gospodarki na Swiecie i w Regionie.

Zmiennos¢ popytu na rynku IT, nasycenie sie rynku dobrami IT po okresie gwattownych
wzrostéw w okresie pandemii koronawirusa.

Potencjalne kolejne zaktdcenia tarcucha dostaw, mozliwe ograniczenia w dostepnosci
surowcow, materiatow i produktéw. Duza dynamika cen towardw. Konieczno$¢ dostosowania
poziomu zapasow do wyzszej zmiennosci popytowo-podazowe;j.

Zmiennos¢ na rynkach walutowych, w tym przede wszystkim ksztattowanie sie kurséw
EUR/PLN, USD/PLN oraz EUR/CZK i USD/CZK wptyw ostabienia walut lokalnych na ceny
produktdéw dla klienta koicowego

Perspektywa wdrozenia programow odbudowy (dotacje i pozyczki z UE) w ramach programu
KPO.
Obecnie wysoki, chociaz z tendencjg spadkowg, poziom inflacji, niepewnosc co do dynamiki

cen towarow i ustug w kolejnych okresach, spadek zamoznosci gospodarstw domowych oraz
firm.

Nadal wysoki poziom stop procentowych, majacy przetozenie na koszty finansowania
dziatalnosci firm, a takze na dynamike rynku kredytéw konsumenckich. Perspektywa obnizek
stép procentowych w 2024 roku wraz z ustepowaniem czynnikdw inflacyjnych.

Dynamiczny rozwdj i ewolucja sektora sprzetu IT, zapotrzebowanie na stanowiska pracy
zdalnej, postepujgca cyfryzacja, w tym cyfrowa transformacja sektora publicznego, rozwaj
obszardow cyber-bezpieczenstwa i centra danych, technologii 5G, dalszy rozwdj sektora smart
home oraz gospodarki obiegu zamknietego.

Postepujaca konsolidacja rynku dystrybucji IT.
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Ponizsze czynniki wewnetrzne wptywaty na pozycje rynkowa a takze sytuacje finansowg Grupy w
minionym okresie. Bedg one réwniez na nig wptywaé w kolejnym okresie sprawozdawczym:

Dalszy rozwdj portfolio produktowego — jest to element przyjetej strategii rynkowej, majacej
na celu zwiekszenie sprzedazy i podniesienie lojalnosci partnerdw.

Ciggta praca nad optymalizacjg zarzadzania zapasami, kapitatem pracujgcym i logistyka,
skutkujgce utrzymywaniem optymalnego wskaznika kosztéw dziatalnosci w relacji do
przychodow.

Utrzymanie zaostrzonych rygoréw sanitarnych, praca w trybie hybrydowym, w okresach
zwiekszonej zachorowalnosci na Covid-19 - ryzyko zarazenia zespotu lub/i wprowadzenia
koniecznej kwarantanny.

Stabilna pozycja Grupy na rynku dystrybucji IT w Regionie i mozliwo$¢ wykorzystania efektu
skali.

Roéwnolegty rozwdj w wielu kanatach sprzedazy: resellerzy, e-commerce, duze sieci detaliczne,
administracja publiczna, klienci korporacyjni, integratorzy, sie¢ franczyzowa, sprzedaz
zagraniczna.

Prowadzenie rachunkowosci zabezpieczen eliminujacej ryzyko kursowe i skutecznej polityki
zabezpieczenia przed ryzykiem walutowym.

Oferowanie dodatkowych ustug partnerom (m.in.: szkolenia, certyfikacje, outsourcing
procesow logistycznych, platformy sprzedazowe, wspdlne akcje marketingowe) pozwalajgce
zdoby¢ ich lojalnos¢ i generowac wyzsze marze.

Utrzymywanie poziomu zadtuzenia dajgcego z jednej strony bezpieczenstwo finansowe,
z drugiej zas umozliwiajgcego stabilny rozwaj, przy rosnacej skali dziatalnosci.

Zapewnienie stabilnych Zzrédet finansowania w perspektywie dtugoterminowe;j.

Odpowiedzialna polityka zarzadzania naleznosciami, gwarantujgca utrzymywanie wysokiego
poziomu ptynnosci Grupy.

Rozszerzanie portfolio produktowego o nowe umowy dystrybucyjne oraz grona partneréw
handlowych.

Dywersyfikacja grup produktowych o nowe kategorie spoza segmentu nowych technologii
(m.in. RTV/AGD, artykuty biurowe i eksploatacyjne).

Realizowanie projektéw majacych na celu integracje i standaryzacje w ramach catej Grupy AB,
z zachowaniem odpowiedniego poziomu niezaleznosci w dziataniach na poszczegdlnych
rynkach.

Scista wspdtpraca pomiedzy spétkami Grupy, przynoszaca efekty w postaci bazy wiedzy i
wspotdzielenia know-how.

XXIV) ZMIANY WPODSTAWOWYCH ZASADACH ZARZADZANIA PRZEDSIEBIORSTWEM
EMITENTA I JEGO GRUPA KAPITALOWA

W okresie sprawozdawczym, za ktdry sporzgdzane jest niniejsze sprawozdanie, nie nastgpity znaczace
zmiany w zasadach zarzadzania Grupa AB.
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XXV) UMOWY ZAWARTE MIEDZY EMITENTEM A OSOBAMI ZARZADZAJACYM]I,
PRZEWIDUJACE REKOMPENSATE W PRZYPADKU ICH REZYGNAC]I LUB
ZWOLNIENIA Z ZAJMOWANEGO STANOWISKA BEZ WAZNE] PRZYCZYNY LUB GDY
ICH ODWOLANIE LUB ZWOLNIENIE NASTEPUJE Z POWODU POLACZENIA EMITENTA
PRZEZ PRZEJECIE

Na dzien bilansowy, na ktdry sporzadzone jest niniejsze sprawozdanie, nie sg znane zadne tego typu
umowy.

XXVI) WARTOSC WYNAGRODZEN, NAGROD LUB KORZYSCI, W TYM WYNIKAJACYCH Z
PROGRAMOW MOTYWACYJNYCH LUB PREMIOWYCH OPARTYCH NA KAPITALE
EMITENTA

Brutto (‘000 PLN) 2022/2023 2021/2022

(15 miesiecy) (12 miesiecy)

Zarzqd
Andrzej Przybyto 7 251 4722
Krzysztof Kucharski 3625 2361
Zbigniew Madry 4 833 3147
Grzegorz Ochedzan 3625 2361
Razem 19334 12 591
Rada nadzorcza

Iwona Przybyto 38 30
Jacek tapinski 38 30
Jakub Biegunski 37 30
Wojciech Niesyto 38 30
Jerzy Baranowski 37 30
Marek Cwir 37 30
Razem 225 180

XXVII) ZOBOWIAZANIA WYNIKAJACE Z EMERYTUR I SWIADCZEN O PODOBNYM
CHARATKTERZE DLA BYLYCH 0SOB ZARZAZDAJACYCH, NADZORUJACYCH LUB
BYLYCH CZLONKOW ORGANOW ADMINISTRUJACYCH

Grupa nie posiada zobowigzan wynikajacych z emerytur i $wiadczen o podobnym charakterze dla
bytych oséb zarzadzajgcych, nadzorujacych albo bytych cztonkdédw organéw administrujgcych oraz o
zobowigzaniach zaciggnietych w zwigzku z tymi emeryturami.
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XXVIII) OKRESLENIE EACZNE]J LICZBY I WARTOSCI NOMINALNE] WSZYSTKICH AKCJI
(UDZIALOW) EMITENTA

e Akcje bedace w posiadaniu oséb zarzadzajgcych i nadzorujacych

Stan posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce emitenta
na dzien zatwierdzenia raportu rocznego (19/12/2023) :

Akcjonariat wg liczby Akcjonariat wg

Stan na 2023-12-19 Liczba akcji .. Liczba gtosow . .
akcji liczby gtoséw
Zarzad
Andrzej Przybyto 1316 200 8,13% 2629 200 15,02%
Krzysztof Kucharski 25000 0,15% 25000 0,14%
Zbigniew Madry 0 0,00% 0 0,00%
Grzegorz Ochedzan 0 0,00% 0 0,00%
Rada Nadzorcza
lwona Przybyto 1749 052 10,80% 1749 052 9,99%
Woijciech Niesyto 0 0,00% 0 0,00%
Jacek tapinski 0 0,00% 0 0,00%
Jakub Biegunski 0 0,00% 0 0,00%
Jerzy Baranowski 0 0,00% 0 0,00%
Marek Cwir 0 0,00% 0 0,00%

W okresie od przekazania raportu za Il kwartat roku obrotowego do dnia publikacji raportu rocznego
nie zaszta zmiana w pakiecie akcji bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajgcych oraz nadzorujacych.

e Akcje uprzywilejowane

1.313.000 (jeden milion trzysta trzynascie tysiecy) akcji serii B, imiennych uprzywilejowanych co do
prawa gtosu w ten sposdb, ze na kazdg akcje tej serii przypadajg dwa gtosy na Walnym Zgromadzeniu.
Wiascicielem akcji jest Andrzej Przybyto.

e Ograniczenia w wykonywaniu praw z akcji
W dniu bilansowym jak rowniez w dniu publikacji niniejszego raportu ograniczenia w wykonywaniu

praw z akcji nie istniaty.

Ponizsza tabela przedstawia zestawienie wyemitowanych akcji wg serii:

Seria/ Rodzaj L. . P
Emisja uprzywilejowania Wartos¢ Udziat w ogdlnej Liczba Udziat w ogélnej
Rodzaj akcji akcji nominalna Liczba akcji liczbie akcji gtosow liczbie gtoséw
Seria A na okaziciela
zwykte brak 1zt 2729971 16,86% 2729971 15,60%
Na 1 akcje
Seria B Imienne przypadaja 2
uprzywilejowane gtosy na WZA 1zt 1313 000 8,11% 2 626 000 15,01%
Seria C Imienne zwykte brak 1zt 1674771 10,35% 1674771 9,57%
Seria C1 na okaziciela
zwykte brak 1zt 1069 294 6,61% 1069 294 6,11%
Seria C2 na okaziciela
zwykte brak 1zt 1199 987 7,41% 1199 987 6,86%
) na okaziciela
Seria D
zwykte brak 1zt 202 000 1,25% 202 000 1,15%
Seria na okaziciela
zwykte brak 1zt 1764 621 10,90% 1764 621 10,08%
Seria F na okaziciela
zwykte brak 1zt 1 600 000 9,88% 1 600 000 9,14%
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Seria G na okaziciela

zwykte brak 1zt 269 000 1,66% 269 000 1,54%
Seria | na okaziciela

zwykte brak 1zt 4250 000 26,26% 4 250 000 24,28%
Seria K na okaziciela

zwykte brak 1zt 115 000 0,71% 115 000 0,66%

RAZEM: 16 187 644 100,00% 17 500 644 100,00%

e Struktura akcjonariatu

Akcjonariusze posiadajacy na dzien 30 wrzesnia 2023 roku ponad 5% ogélne;j liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spétki AB S.A.:

Akcjonariat liczba akcji % akcji liczba glosow % glosow
Andrzej Przybyto 1316 200 8.13% 2629200 15.02 %
lwona Przybyto 1749052 10.80 % 1749 052 9.99 %
Naticnale-Nederlanden OFE 2626 631 16.23 % 2626 631 15.01 %
Allianz Polska OFE 1935054 11.95 % 1935054 11.06 %
Vienna OFE (dawniej: Aegon OFE) (*) 1105972 6.83 % 1105 972 6.32%
OFE PZU 995 549 6.15% 995 549 5.69 %
PKO BP Bankowy OFE 931 014 5.75% 931014 532%
Pozostali 5528172 34.16 % 5528172 31.59%
Ogoétem 16 187 644 100.00 % 17 500 644 100.00 %

(*) zmiana nazwy z dniem 27.11.2023

W okresie od przekazania raportu za lll kwartat roku obrotowego do dnia publikacji raportu rocznego
spotka nie dostata zawiadomien o zwiekszeniu udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy powyzej progu 5%.

XXIX) INFORMACJE O ZNANYCH EMITENTOWI UMOWACH (W TYM ROWNIEZ
ZAWARTYCH PO DNIU BILANSOWYM), W WYNIKU KTORYCH MOGA W
PRZYSZLOSCI NASTAPIC ZMIANY W PROPORCJACH POSIADANYCH AKCJI PRZEZ
DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARIUSZY I OBLIGATARIUSZY

Zarzad nie posiada informacji o umowach zakreslonych w niniejszym punkcie.

XXX) INFORMACJE O NABYCIU UDZIALOW (AKCJI) WEASNYCH

W dniu 18 lutego 2022 r. Zarzad AB S.A. uchwalit Program Skupu Akcji Wtasnych Emitenta.
Przedmiotem nabycia s3 w petni pokryte Akcje na okaziciela Emitenta, zdematerializowane,
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréow Wartosciowych
w Warszawie S.A. i oznaczone kodem ISIN: PLABO0O000019. Akcje sg nabywane przez Emitenta w celu
ich umorzenia. Maksymalna kwota pieniezna przeznaczona na Program (sfinansowane nabywania
Akcji wraz z kosztami ich nabycia) wynosi 16 187 644,00 zt. Maksymalna liczba Akcji do nabycia w
Programie wynosi 3 193 079 sztuk.
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Srodki przeznaczone na nabywanie Akcji pochodzi¢ bedg z kapitatu utworzonego w tym celu na mocy
uchwaty nr 7/2018 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Emitenta z dnia 20 grudnia
2018 r. Akcje zostang umorzone w drodze obnizenia kapitatu zapasowego. W roku obrotowym 2022/23
r. AB S.A. skupita 259 654 akcji za kwote 14 289 tys. zt. Cena skupu akcji byta w przedziale od 36,80 zt
do 69,40 zt.

Na koniec wrzesnia 2023 r. tgczna liczba skupionych akcji (wraz z akcjami skupionymi w ramach
programu realizowanego w poprzednich latach) wynosita 324 536 sztuk, co stanowito 2,0% kapitatu
zaktadowego i 1,85% w ogdlne liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Na dzien publikacji raportu rocznego tj. 20 grudnia 2023 r. liczba skupionych akcji wyniosta 360 433
sztuk, co stanowito 2,23% kapitatu zaktadowego i 2,06% w ogodlne liczbie gtosdw na Walnym
Zgromadzeniu.

XXXI) INFORMACJE O SYSTEMIE KONTROLI PROGRAMOW AKCJI PRACOWNICZYCH

Organem uprawnionym do ustalania parametrow i zasad przyznawania akcji pracowniczych jest Rada
Nadzorcza, ktéra na mocy uprawnienia nadanego przez Walne Zgromadzenie ustala parametry
finansowe dla okresu a nastepnie dokonuje kontroli i weryfikuje poziom ich realizacji.

XXXII) INFORMACJE O FIRMIE AUDYTORSKIE]

1.

DANE O FIRMIE AUDYTORSKIEJ

UHY ECA Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k., ul. Potczyriska 31A, 01-377 Warszawa,
wpisang do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla M. St. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
KRS: 0000418856, NIP: 677-22-72-888, REGON: 120266794, wpisana na liste firm audytorskich
prowadzong przez Polskg Agencje Nadzoru Audytowego pod numerem 3115.

WSKAZANIE ORGANU, KTORY DOKONAt WYBORU FIRMY AUDYTORSKIE)

Organem, ktéry dokonat wyboru firmy audytorskiej byta Rada Nadzorcza Spétki AB S.A.

DATA ZAWARCIA UMOWY O DOKONANIE BADANIA

Umowa zawarta w dniu 16 listopada 2022 r. obejmuje:

- przeprowadzenie jednostkowego oraz skonsolidowanego przegladu sprawozdan finansowych
sporzgdzonych za okres 6 miesiecy, sporzgdzonych na dzien 31 grudnia 2022 r. oraz 31 marca 2024 r.
oraz 31 marca 2025,

- przeprowadzenie badania sprawozdan finansowych jednostkowych oraz skonsolidowanych za okres
15 miesiecy roku obrotowego zakoriczonego 30 wrzesnia 2023 r. roku oraz za okres 12 miesiecy roku
obrotowego koriczacego sie 30 wrzesnia 2024 r. oraz 30 wrze$nia 2025 r.
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4. WWYNAGRODZENIE FIRMY AUDYTORSKIEJ

Wynagrodzenia firmy audytorskiej z tytutu badania sprawozdan finansowych netto wynikajgce
z zawartych umow (nalezne lub wyptacone) dotyczace roku obrotowego 2021/2022 oraz 2022/2023

przedstawia ponizsza tabela:

Rodzaj ustug 2022/2023 2021/2022

PLN PLN
Firma audytorska UHY ECA UHY ECA
Obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego (1) 128 200 98 600
Przeglad sprawozdania finansowego (2) 66 300 51000
Ocena sprawozdania o wynagrodzeniach 7 500 5000
Ocena zgodnosci z ESEF 7 500 -
Ustugi doradztwa podatkowego - -
Pozostate ustugi - -
RAZEM 209 500 154 600

1) Wynagrodzenie za badanie jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy obejmujgcy okres 12 miesiecy konczacy sie 30 czerwca 2022 oraz okres 15

miesiecy konczacy sie 30 wrzes$nia 2023.

2) Wynagrodzenie za przeglad jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za pierwsze poétrocze roku obrotowego obejmujace okres 6 miesiecy konczacy sie 31 grudnia.

XXXIII) SPRAWOZDANIE DOTYCZACE DANYCH NIEFINANSOWYCH

Oswiadczenie na temat informacji niefinansowych Grupy AB S.A. za rok obrotowy 2022/2023
przedstawiono w odrebnym dokumencie.

Imie i Nazwisko

Stanowisko/Funkcja

Podpis

Andrzej Przybyto

PREZES ZARZADU

Krzysztof Kucharski

WICEPREZES ZARZADU

Zbigniew Mgdry

WICEPREZES ZARZADU

Grzegorz Ochedzan

WICEPREZES ZARZADU

Ul. Europejska 4, 55-040 Magnice, Tel (+48 71) 3937 600, fax (+48 71) 39 37 529, www.ab.pl

Kapitat Zaktadowy: 16.187.644 PLN; Kapitat Wptacony: 16.187.644 PLN

Strona 56


http://www.ab.pl/

